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Delarsrapport januari - september 2018

Behovet av decentraliserade losningar allt
storre

Januari - september

e Nettoomsdattningen 6kade med 0,4 procent till 217,7 (216,9) mkr (-2 procent i lokala valutor)
. Rorelseresultatet uppgick till 24,0 (51,9) mkr

e Rorelsemarginalen uppgick till 11,0 (23,9) procent

. Resultat efter skatt uppgick till 20,4 (38,8) mkr

e  Resultat per aktie uppgick till 1,10 (2,12) kr

e Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -23,7 (-2,7) mkr

e Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick vid periodens utgang till 70,5 (76,3) mkr

Tredje kvartalet

e Nettoomsattningen minskade med 12,4 procent till 89,4 (102,0) mkr, (-19 procent i lokala valutor)
. Rorelseresultatet uppgick till 20,1 (40,0) mkr

e Rorelsemarginalen uppgick till 22,5 (39,2) procent

. Resultat efter skatt uppgick till 14,7 (30,4) mkr

e  Resultat per aktie uppgick till 0,79 (1,65) kr

e Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -12,6 (-1,0) mkr

Kort om MSAB

MSAB dr en vdrldsledande aktor inom mobil kriminalteknologi med syfte att utvinna och analysera data ur beslagtagna mobila enheter, framst
fran mobiltelefoner. Bolaget har egna siljkontor och séljare i Europa, Nordamerika, Sydamerika, Kina, Australien, Singapore, Japan och Ryssland
och tacker tillsammans med ett antal distributérer storre delen av varlden. De egenutvecklade produkterna har blivit en de facto-standard
inom sitt omrade och anvinds fér bevissédkring i éver 100 ldnder. Produkterna kompletteras med ett stort utbildningsutbud med méjlighet att
bli certifierad pa en kriminaltekniskt rattssdker helhetsmetod. Kunderna ar framst brottsutredande myndigheter sasom polis, militar och tull.
MSAB &r noterat pa Nasdaqg Stockholm under tickernamn: MSAB B.



\V/Ds kommentarer

Omsattningen uppgick till 217,7 (216,9) mkr for arets férsta nio
manader. Roérelseresultatet blev 24,0 (51,9) mkr, vilket
motsvarar en rérelsemarginal pa 11,0 (23,9) procent.
Omsittningen i kvartalet uppgar till 89,4 (102,0). Bolaget har
endast vid ett tidigare tillfille pavisat en sa hég
kvartalsomsittning, vilket &r jamforelsekvartalet fran 2017, som
paverkades starkt av en enskild stor order i Tyskland. En lagre
forsaljning i arets kvartal samt forsatta investeringar fér framtida
tillvixt paverkar kvartalets resultat, vilket uppgar till 20,1 (40,0)
mkr.

Marknaden for mobile forensic utvecklas och férandras snabbt.
Ett stort tillvixtomrade &dr det vi kallar Frontline, dvs I6sningar
som ir avsedda att decentralisera férmdgan hos polisen att
tillgodogéra sig digitala bevis. En férmdaga som maste finnas sa
ndra brottsplatsen i tid och rum som majligt. Ett populart uttryck
inom brottsbekdampning ar "critical 48 hours”, dvs kan man inom
denna tid sdkra relevanta bevis Okar mdjligheten till
brottsuppklarande med sa mycket som 50%. Idag har i princip
alla misstankta en mobiltelefon eller nagon annan form av digital
enhet. Det dr ocksa i dessa som merparten av de avgérande
bevisen aterfinns. En decentralisering av kompetensen att
tillgodogéra sig digitala bevis dr saledes ett maste for att
polisverksamheter skall kunna utféra sitt arbete med gott
resultat. Vi ser att vara kunders insikt om detta behov 6kar. Detta
reflekteras dven i var forsiljning. Andelen nyfoérsiljning som ar i
kategorin Frontline dr hégst pataglig jamfoért med for bara nagra
ar sedan. Vi dr samtidigt évertygade om att vi bara har skrapat
pa ytan av vara kunders behov av dessa lésningar.

Vi har globalt tittat pa stader i Stockholms storlek och stérre och
kan konstatera att det endast 4r en brakdel av dessa som har
implementerat nagon form av decentraliserad |6sning for sikring
av digitala bevis. Var bestimda uppfattning ar att vi skulle kunna
gora polisen langt mer effektiv i sin brottsbekimpning genom
att hjalpa dem med Frontline losningar. Ett bra exempel ar
London Metropolitan Police som tidigt investerade i var Kiosk-
|6sning och framgangsrikt i flera ar gjort London till en sikrare
plats. Den hir utvecklingen &r ingen nyhet fér MSAB. Var
produktmix i MSAB Eco-systemfamiljen ar val utformad for att
svara mot marknadens efterfragan.

MSABs kiarnkompetens dr att kunna lasa upp, extrahera och
dekryptera information i digitala enheter. Denna kompetens
aterfinns i var programvara XRY, som sedan flertal ar ar val
etablerad pa de forensiska labben i en stor del av vérlden. Vara
Frontline-I6sningar utgdrs av samma kdrnprodukt, férpackad i
en anvdndarvanlig plattform for att kunna anvdndas av ndstan
vilken polisman/kvinna som helst. Vi bendmner dessa l6sningar;
Kiosk, Tablet och XRY Express. Ett par stérre exempel pa
kundorder av dessa produkter ar franska Gendarmerie Nationale,
som meddelades om i juli samt bolagets stora order till Tyskland
i tredje kvartalet 2017.

MSAB

Tid dr som sagt viktigt for att kunna sdkra viktiga bevis. For att
gora detta effektivt och bast i varlden har vi nu lanserat den
snabbaste och mest avancerade versionen av XAMN ndgonsin.
Med XAMN 4.0 kan vara kunder kvickt och réttssikert jobba med
bevis fran mobiltelefoner pa ett aldrig tidigare sa effektivt satt.

MSABs l6sningar svarar upp mot en utmaning som ingen
rattsvardande myndighet kan virja sig fran. Var uppfattning ar
att det endast ar en tidsfraga innan all polisverksamhet vérlden
éver kommer behéva nagon form av Frontline 16sning. Detta ger
for handen att geografisk expansion dr ytteligare en viktig
vertikal i MSABs framtida tillvixt. Forutom EMEA och
Nordamerika &r MSAB sedan ett antal ar etablerade i Asien med
dotterbolag i Kina, Singapore, Australien och nu senast Japan. Vi
har for avsikt att land for land fortsitta var etablering och
expansion.

Vi gor fortsatta investeringar i var organisation. Dels investerar
vi kontinuerligt i vart produkterbjudande och dels expanderar vi
vara silj- och marknadsinsatser pa befintliga marknader men
framst i nya geografier dir vi ser potential. Synonymt for alla vara
investeringar ir att de ar helt fokuserade pa och dmnade for att
maximera den stora tillvaxtpotential vi ser i den marknad vi
verkar pa.

Som ofta kommer investeringarna forst och resultatet i form av
tillvaxt sedan, vilket leder till en temporar foérsvagning av
bolagets resultat. Viktigt att podngtera ar att det vi i huvudsak
sdljer &r en licens att anvdnda var mjukvara. Detta innebir en
skalbar affairsmodell, vilken bevisar sig i tredje kvartalet med en
niva pa férsiljningen som tar oss till en rérelsemarginal éver 20
procent. Till det skall liggas att vara kunder i allt vdsentligt
fornyar sina licenser, vilket medfér en hog grad av
aterkommande intikter.

Som VD fér MSAB ser jag ljust pa framtiden och vara
tilllvixtmojligheter, naturligtvis inte befriat fran varken
utmaningar eller satsningar dar effekten kommer med viss
fordrojning. Min fulla dvertygelse dr att det vi gér dr sa pass
viktigt och nédvindigt for rattsvardande myndigheter att jag inte
kan férhalla mig annat dn positiv. Bade till hur vi bidrar till
samhallet men &ven till vara framtida tillvaxtmaojligheter.

Stockholm i oktober 2018

Joel Bollo
Verkstallande direktor
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Kommentarer till verksamheten

Marknaden

EMEA & Latinamerika - regionen minskar omsittningen nagot
jamfort med foregaende ar, fraimst p g a den exceptionellt
stora tyska ordern féregaende ar. Ordern till franska
Gendarmerie Nationale pa Frontline-lésningar dr tongivande
men dven forsaljningen i UK och Norden har varit stabil under
perioden.

Nordamerika - omsittningen for regionen ar i princip pa
samma niva som foéregaende ar. Vi har sett en tendens att
federala ink6ép sprids ut lite mer 6ver aret fran att tidigare
mest skett i aretes tredje kvartal.

Asien och CIS (Commonwealth of Independent States / OSS) -
tillvaxten ar god i Sydostasien och Australien men klart
svagare i Kina, vilket sammantaget gor att regionen vaxer
jamfort med foregaende ar.

Omsdttning per region, mkr (jan-sept)
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Produkter

Under kvartalet har en uppdaterad version av XRY lanserats,
bl a med stod for iOS 12. Stod finns nu for extraktion av data
fran ca 25,000 mobila enheter.

Utbildning

Omsdttningen ar i princip i linje med foregaende ar. En 6kad
forsdljning av Frontline-l6sningar kommer ha positiv
inverkan pa forsiljning av utbildning. Under kvartalet har
utbilding ’online and on demand’ lanserats, vilket medfor att
viss del av omsattningen for utbildning kommer vara helt
skalbar.  For  perioden utgér omsdattningen  for
utbildningsverksamheten 8 (8) procent av total omsattning.

Vasentliga handelser under kvartalet

I juli meddelade bolaget om en ny order till franska
Gendarmerie Nationale. Ordervardet dr ca 12 MSEK med
leverans i tredje kvartalet och en paverkan pa intikterna med
ca 10 MSEK.

Fordelning nyforsaljning, mkr (jan-sept)
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsadttning minskade under kvartalet med
12,4 procent till 89,4 (102,0) mkr och 6kade for perioden med
0,4 procent till 217,7 (216,9) mkr. | lokala valutor minskade
nettoomsadttningen med 19 procent for kvartalet och med 2
procent for perioden.

Kostnader

Kostnaderna for handelsvaror uppgick for kvartalet till 11,0
(11,4) mkr och for perioden till 26,2 (17,3) mkr. Direkta
kostnader ar beroende av forsdljningens produktmix dar en
hogre andel av framst Field version ger hogre kostnader, vilket
var fallet i arets forsta kvartal. Kvartalets évriga externa
kostnader uppgick till 17,7 (14,8) mkr och for perioden till
51,1 (49,0) mkr. Personalkostnaderna uppgick for kvartalet till
40,3 (35,6) mkr och for perioden till 115,7 (97,9). De 6kade
kostnaderna, bade i kvartalet och perioden,
hanfoérliga till investeringar i personal relaterade till produkt
och marknad for att framja ytterligare tillvaxt.

ar framst

Resultat

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 20,1 (40,0) mkr
vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 22,5 (39,2) procent. Fér
perioden uppgick rorelseresultatet till 24,0 (51,9) mkr vilket
motsvarar en rorelsemarginal pa 11,0 (23,9) procent.
Finansnettot uppgick till -0,6 (-0,6) mkr for kvartalet och till
2,9 (-0,9 ) mkr for perioden. Finansnettot utgors primart av
omvardering av likvida medel i utlandsk valuta. Matchning av
intakter och kostnader i samma valutor goérs i den utstrackning
det ar mojligt. Resultat efter skatt uppgick for kvartalet till
14,7 (30,4) mkr och for perioden till 20,4 (38,8) mkr.

Nettoomsattning och lonsamhet per kvartal, mkr
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Kassaflode och finansiell stallning
Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 55,2 (52,2)
procent. Kassaflédet fran den ldépande verksamheten
uppgick for kvartalet till -12,6 (-1,0) mkr och for perioden
till -23,7 (-2,7) mkr. Det negativa kassaflodet beror pa att
ett svagare resultet samt att en stor del av forsdljningen
skedde i slutet av kvartalet och diarmed ej dnnu reglerats.
Under perioden har aktieutdelning utbetalats om 40,4
(40,4) mkr samt att optioner konverterats till aktier
motsvarande 5,9 MSEK. Likvida medel uppgick vid
periodens utgang till 70,5 (76,3) mkr.

Omsattning och resultat varierar mellan

kvartalen
Bade
variera mellan kvartalen, frimst pa grund av vara kunders
képmonster och enskilda stérre ordrar. Detta illustreras i
nedan diagram, dir det tydligt framgar en stor variation
mellan enskilda kvartal vad gadller omsdttning, vilket givet
bolagets relativt fast kostnadsmassa ger motsvarande
variation pa resultatet. Utvecklingen sett 6ver
ettarsperioder pavisar ett jimnare och mer stabilt monster.
Jamforelsen 2018 med 2017 i denna rapport paverkas
patagligt av en enskild stor order i kvartal tre 2017.

koncernens omsdattning och resultat tenderar att

Personal

Antalet anstdllda i koncernen uppgick vid periodens
utgang till 165 (139). Medelantalet anstillda uppgick till
149 (131).

Nettoomsattning och lonsamhet per ar, mkr
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f)vrigt

Sasongseffekter

MSAB ar inte beroende av vissa sdasonger i den bemarkelse
som normalt avses med begreppet sdasongseffekt. Daremot
har flertalet av bolagets kunder ett kopmonster som foljer
deras budgetperiod. Budgetperioder skiljer sig mellan
linder, men vanligast pa MSABs stérre marknader &ar
kalenderar eller sista september. Detta har historiskt
avspeglats i foérsdljningen pa sa sitt att andra halvaret ar
starkare dn forsta halvaret.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for risker
och osdkerhetsfaktorer. Utover den valutaexponering som
foljer med de utlandska dotterbolagen samt det faktum att
merparten av faktureringen fran Sverige sker i utlindsk
valuta, sa framgar risker och
osidkerhetsfaktorer mer utférligt i arsredovisningen for
2017. Arsredovisningen finns tillginglig p& bolagets
hemsida.

information om

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport, har for koncernen upprittats i enlighet
med Arsredovisningslagen samt IAS 34 Deldrsrapportering,
och for moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen
och Radet fér Finansiell Rapporteringsrekommendation RFR
2 Redovisning i juridiska personer. Upplysningar enligt IAS
34 Delarsrapportering limnas savél i noter som pa annan
plats i delarsrapporten. Redovisningsprinciper som
tillampats for koncernen och moderbolaget
Overensstimmer, med undantag for vad som anges nedan,
med de anvandes vid
upprittandet av den senaste arsredovisningen. Fran och med
1 januari 2018 tillampas IFRS 15, Revenue from contracts.
Som meddelats tidigare innebéar inte denna princip nagon
vasentlig férdndring med avseende pa nir i tiden bolagets
intdakter redovisas. Den nya standarden har haft en viss
paverkan pa andelen av intdkter som periodiseras beroende
pa kontraktslangd (1 - 3 ar), dar andelen som periodiseras
for ettarskontrakt har oékat men minskat fér tva- och
trearskontrakt. Sammansittning av kontrakt vid tidpunkten
for évergang innebér totalt sett ingen visentlig skillnad pa
nér i tiden intikter redovisas. Saledes innebér IFRS 15 endast
utokade upplysningskrav. Koncernen har tillaimpat IFRS 15
retroaktivt for 2017. Koncernen tillampar aven IFRS 9,vilket
inte medfért nagon effekt pa redovisningen. Den
nya leasingstandarden IFRS 16 som ersdtter nuvarande IAS
17 trader i kraft 1 januari 2019. Bolagets bedémning ar att
denna standard ej far nagon

redovisningsprinciper som

MSAB

visentlig paverkan pa bolagets resultat. | allt visentligt
kommer atagande avseende ett fatal hyreskontrakt att
redovisas bade som skuld och tillgang i balansrikningen.

Arsstamma 2019

Arsstimman kommer att héllas i Stockholm den 15 maj 2019.
Aktiedgare som dnskar fa ett drende behandlat pa arsstimman
skall inkomma med skriftligt forslag senast den 6 februari for
att garantera att drendet kan inkluderas i kallelsen till
arsstamman.

Valberedning

Valberedningen i MSAB bestar av Ordféranden Erik
Hermansson (Humle Kapitalférvaltning AB) samt ledaméterna
Henrik Tjernberg och Joakim Dal (Edastra Venture Capital AB).
Valberedningens uppgift ar att ta fram foérslag till
staimmoordférande, styrelse, styrelseordférande,
styrelse- och revisionsarvode samt  forslag till
valberedningsforfarande.

revisor,

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning for perioden uppgick till
159,0 (159,9) mkr. Rorelseresultatet for perioden uppgick till
19,6 (42,7) mkr. Periodens investeringar uppgick till 1,0 (0,6)
mkr, vilka i allt vasentligt ar IT-relaterade. 123 (101) personer
var anstillda i moderbolaget vid periodens utgang.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner med nirstaende férekom under perioden
fortuom  transaktioner inom ramen fér beslutade
incitamentsprogram.

Kommande rapporter

1 februari 2018 Bokslutskommuniké 2018

Denna information ar sadan som MSAB, 556244-3050, ar
skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning. Informationen limnades, genom nedanstaende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 26 oktober
2018 klockan 08:00 CEST.

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och press-
meddelanden finns pa bolagets hemsida www.msab.com.

Fragor stalls till:
Verkstallande direktor Joel Bollo, tel. 08-739 02 70, e-mail:
joel.bollo@msab.com
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Styrelsens och verkstallande direktorens forsakran

Undertecknade férsikrar att denna delarsrapport ger en, enligt gédllande regelverk, korrekt éversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget
och de féretag som ingar i koncernen star infér.

Stockholm 26 oktober 2018

Micro Systemation AB (publ)

Organisationsnummer 556244-3050

Henrik Tjernberg Joel Boll Robert Ahldin
Styrelseordférande Verkstéllande direktor Styrelseledamot

Jan-Olof Backman Carl Bildt Katarina G Bonde
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av delarsrapporten fér Micro Systemation AB (publ) fér perioden 1 januari 2018 till 30
september 2018. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestar av att géra
forfragningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgirder. En éversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gér det inte méjligt fér oss att skaffa oss en
sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig granskning har darfoér inte den sidkerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstindigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt visentligt, dr upprittad fér koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 26 oktober 2018
Deloitte AB

Erik Olin
Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

jul-sep jan-sep 12 man helar
MSEK 2018 2017 2018 2017 okt-sep 2017
Nettoomsattning 89,4 102,0 217,7 216,9 302,6 301,8
Handelsvaror - 11,0 - 114 - 26,2 - 173 - 39,0 - 30,1
Ovriga externa kostnader - 17,7 - 14,8 - 51,1 - 49,0 - 68,0 - 65,9
Personalkostnader — 40,3 - 356 - 115,7 - 979 - 153,4 - 135,6
Avskrivningar av anldggningstillgangar - 0,3 - 0,2 - 0,7 - 0,8 - 1,2 - 1,3
Rorelsens kostnader — 69,3 - 62,0 - 193,7 - 165,0 - 261,6 - 2329
Rorelseresultat - EBIT 20,1 40,0 24,0 51,9 41,0 68,9
Finansiella intdkter 1,0 0,9 7,1 2,9 10,2 6,0
Finansiella kostnader = 1,6 - 1,5 - 4.2 - 3,8 = 5,6 - 5,2
Resultat fore skatt 19,5 39,4 26,9 51,0 45,6 69,7
Skatt = 4,8 - 9,0 = 6,5 - 12,2 - 11,0 - 16,7
Resultat efter skatt 14,7 30,4 20,4 38,8 34,6 53,0
Rapport over totalresultatet

jul-sep jan-sep 12 man helar
MSEK 2018 2017 2018 2017 okt-sep 2017
Resultat efter skatt 14,7 30,4 20,4 38,8 34,6 53,0
Valutakursdifferenser - 0,4 - 1,4 3,0 - 2,7 2,6 - 3,1
Skatt pa valutakursdifferenser 0,3 - - 0,4 - - 0,4
Periodens totalresultat 14,6 29,0 23,0 36,1 37,2 50,3
Periodens totalresultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 14,6 29,0 23,0 36,1 37,2 50,3
Nyckeltal

jul-sep jan-sep 12 man helar

2018 2017 2018 2017 okt-sep 2017

Omsattningstillvaxt, % -12,4 42,5 0,4 27,3 0,3 24,5
EBIT marginal, % 22,5 39,2 11,0 23,9 13,5 22,8
Kassaflode I6pande verksamheten/aktie, SEK -0,69 -0,06 -1,29 -0,15 1,46 2,60
Avkastning pa eget kapital, % 14,4 32,5 20,0 41,6 33,7 48,3
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 20,7 43,7 30,5 56,2 50,1 66,2
Eget kapital per aktie, SEK 5,58 5,46 5,58 5,46 5,58 6,23
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,79 1,65 1,10 2,12 1,86 2,88
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,79 1,65 1,10 2,12 1,86 2,88
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, milj 18,5 18,4 18,4 18,4 18,4 18,4
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, milj 18,5 18,4 18,4 18,4 18,4 18,4



Koncernens balansrakning i sammandrag

MSAB

30-sep 31-dec

MSEK 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 0,2 0,4 0,3
Materiella anldggningstillgangar 2,2 2,0 1,6
Uppskjuten skattefordran 0,0 0,1 0,1
Ovrig langfristig fordran - 4,0 43
Summa anldggningstillgangar 2,4 6,5 6,3
Fardiga varor och handelsvaror 5,2 6,6 6,0
Kundfordringar 83,5 80,6 45,8
Skattefordringar 9,3 10,0 0,5
Ovriga fordringar 16,0 12,5 14,2
Likvida medel 70,5 76,3 127,4
Summa omséttningstillgangar 184,5 186,0 193,9
SUMMA TILLGANGAR 186,9 192,5 200,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 103,1 100,4 114,6
Leverantorsskulder 4.5 11,3 5,0
Aktuella skatteskulder 6,9 11,4 3,6
Ovriga skulder 72,4 69,4 77,0
Summa kortfristiga skulder 83,8 92,1 85,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 186,9 192,5 200,2
Forandringar i koncernens eget kapital

B B 30-sep 31-dec
MSEK 2018 2017 2017
Ingaende balans 114,6 104,4 104,4
Totalresultat for perioden 23,0 36,1 50,3
Emission av teckniningsoptioner = 0,3 0,3
Nyemission aktier 5,9 - -
Utdelning - 404 - 40,4 - 404
Eget kapital vid periodens utgang 103,1 100,4 114,6
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

jul-sep jan-sep 12 man helar
MSEK 2018 2017 2018 2017 okt-sep 2017
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 14,1 29,9 16,8 32,8 33,1 49,1
Fordandring av rorelsekapital - 26,7 - 30,9 - 40,5 - 35,5 - 6,3 - 1,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten - 12,6 - 1,0 - 23,7 - 2,7 26,8 47,8
Forvarv av anldggningstillgangar - 03 - 0,2 - 1,1 - 0,9 - 1, - 09
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 03 - 0,2 - 1,1 - 0,9 - 1, - 09
Utbetald utdelning - - - 40,4 - 40,4 - 40,4 - 40,4
Emission/konvertering teckningsoptioner 4,0 0,3 5,9 0,3 5,9 0,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 4,0 0,3 - 345 - 40,1 - 345 - 40,1
Periodens kassaflode - 8,9 - 0,9 - 593 - 437 - 8,8 6,8
Likvida medel vid periodens bérjan 80,4 77,8 127,4 123,2 76,3 123,2
Omrakningsdifferens i likvida medel - 1,0 - 0,6 2,4 - 3,2 3,0 - 26
Likvida medel vid periodens slut 70,5 76,3 70,5 76,3 70,5 127,4
Segmentsrapportering

EMEA &
MSEK jan-sep 2018 Asien & CIS Latinamerika Nordamerika Total
Produktférsaljning 29,0 85,0 84,8 198,8
Utbildning och 6vriga tjdnster 3,3 10,3 5,3 18,9
Total 32,4 95,3 90,1 217,7
Prestationsataganden uppfyllda vid en viss tidpunkt 26,6 82,5 76,9 185,9
Prestationsataganden uppfyllda 6ver tid 5,8 12,8 13,2 31,8
Total 32,4 95,3 90,1 217,7
EMEA &
MSEK jan-sep 2017 Asien & CIS Latinamerika Nordamerika Total
Produktférsaljning 28,7 85,8 83,4 197,9
Utbildning och 6vriga tjanster 2,2 11,0 5,8 19,0
Total 30,8 96,9 89,2 216,9
Prestationsataganden uppfyllda vid en viss tidpunkt 26,6 86,8 79,8 193,2
Prestationsataganden uppfyllda 6ver tid 4,2 10,1 9,4 23,7
Total 30,8 96,9 89,2 216,9
Kvartalsdata
2018 2017 2016 2015
Q3 Q2 Ql Q4 Q3 Q2 Ql Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 QI

Nettoomsattning, MSEK 89,4 63,0 65,3 84,8 102,0 59,5 55,4 71,9 716 52,0 46,8 652 596 51,5 50,5
EBIT, MSEK 20,1 0,1 3,7 16,9 40,0 6,1 58 21,3 23,3 8,5 53 182 153 10,1 128
EBIT-marginal, % 22,5 0,20 5,63 19,9 39,2 10,2 10,6 29,6 32,5 16,3 11,3 28,0 257 19,5 254
Resultat per aktie, SEK 0,79 0,07 0,24 0,76 1,65 0,24 0,22 0,93 0,99 0,35 0,18 0,87 0,66 0,34 0,61
Avkastning pa eget kapital, % 14,4 1,8 3,8 12,8 32,5 6,4 3,9 17,5 22,5 9,9 3,7 20,7 19,4 12,2 19,0
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 20,7 3,3 6,5 18,2 43,7 8,9 5,3 22,9 300 146 7,0 266 282 21,7 27,3
Soliditet, % 55,2 53,4 59,8 57,2 52,2 52,0 60,6 58,2 55,7 53,3 62,6 56,5 51,8 51,2 55,6
Kassaflode 16p. verksamhet/aktie, SEK -0,69 -0,62 0,01 2,75 -0,06 -0,24 0,15 0,88 1,49 0,8 0,28 1,12 0,79 0,33 0,92
Eget kapital per aktie, SEK 5,58 4,59 6,53 6,23 5,46 3,87 5,90 5,68 4,73 3,69 554 4,97 4,14 3,49 420
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Bolaget presenterar vissa finansiella méatt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa métt ger véardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de
mojliggor utvardering av bolagets prestation. Nyckeltalen beskrivs ytterligare i bolagets arsredovisning for 2017,

Definitioner

EBIT (rérelseresultat)

Nettoomsattning minus rorelsens kostnader.
EBIT-marginal (rérelsemarginal)

EBIT (rorelseresultat) i fo rhallande till nettoomséttningen.
Resultat per aktie *

Resultat efter skatt i forhallande till ittligt antal aktier efter

Avkastning p& eget kapital

Resultat efter skatt i fo rhéllande till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

EBIT (rérelseresultat) plus finansiella intékter i fé rhéllande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Soliditet

Eget kapital i fé rhallande till summa tillg&ngar.

Kassaflode 16 pande verksamhet/aktie

Kassaflo de 16 pande verksamhet i forhallande till geno msnittligt antal utestaende aktier efter utspadning.
Eget kapital per aktie

Eget kapital i fé rhallande till antal aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt eget kapital

Eget kapital under en 12 mé&nadersperiod. Eget kapital vid periodens borjan plus eget kapital vid periodens slut dividerat med tva.
Sysselsatt kapital resp. genomsnittligt sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital beraknas som summa tillgdngar med avdrag for ej rantebarande skulder. Genomsnittligt sysselsatt kapital beraknas som sysselsatt kapital under en 22 manadersperiod.
Sysselsatt kapital vid periodens bérjan plus sysselsatt kapital vid perioden slut dividerat med tva.

Omsattningstillvaxt, %
Omsattningsdkning eller minskning uttryckt i procent i fo rhallande till motsvarande period fé regéende &r.

Finansnetto
Netto av finansiella intékter och finansiella ko stnader

*Definierade enligt IFRS

Avstimningar av matt som ej definieras enligt IFRS

Sysselsatt kapital

2018 2017 2016 2015
Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

Summa tillgingar, MSEK 186,9 1583 2009 2002 1925 1365 1790 1793 1560 127,1 161,6 161,0 1457 124,4 137,0
Leverantdrsskulder, MSEK 45 47 109  -50 -113 -4, 45 46 31 22 -34 50 67 -52 -3,
Aktuella skatteskulder. MSEK -6,9 -2,5 -2,1 -36 -114 -3,1 -4,7 -6,2 -94 -42 -38 -25 -83 -59 -47
Ovriga skulder, MSEK 724 352 679 -770 694 -583  -614 64,1 56,7 -52,9 -53,3 -62,6 55,2 -49,6 52,9
Sysselsatt kapital. MSEK 1031 1159 1200 1146 1004 71,0 1084 1044 86,8 67,8 101, 909 755 637 762
Genomsnittligt sysselsatt kapital, MSEK 1478 935 1142 1095 936 694 1048 97,7 81,1 658 887 771 61,7 501 585
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

N N N jan-sept
MSEK 2018 2017
Nettoomsadttning 159,0 159,9
Handelsvaror 26,2 - 17,3
Ovriga externa kostnader 34,6 - 32,8
Personalkostnader 77,9 - 66,3
Avskrivningar av anliaggningstillgangar 0,7 - 0,8
Summa rorelsens kostnader 139,4 - 1172
Rorelseresultat - EBIT 19,6 42,7
Finansnetto 2,7 - 0,2
Resultat fore skatt 22,3 42,5
Skatt 4,9 - 9,4
Resultat efter skatt 17,4 33,1
Rapport over totalresultatet

jan-sept

MSEK 2018 2018
Resultat efter skatt 17,4 33,1
Periodens totalresultat 17,4 33,1
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

30-sep
MSEK 2018 2017
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 0,2 0,3
Materiella anldggningstillgangar 2,2 1,8
Andelar i koncernforetag 0,4 0,0
Ovrig langfristig fordran = 4,0
Summa anldggningstillgangar 2,8 6,1
Fardiga varor och handelsvaror 5,2 6,6
Kundfordringar 30,4 26,8
Ovriga fordringar 59,1 65,2
Likvida medel 28,6 36,5
Summa omsiéttningstillgangar 123,3 135,1
SUMMA TILLGANGAR 126,1 141,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 3,8 3,8
Reservfond 20,3 20,3
Bundet eget kapital 24,1 24,1
Overkursfond 7,8 7,8
Balanserade medel och periodens resultat 47,4 50,9
Fritt eget kapital 55,2 58,7
Summa eget kapital 79,3 82,8
Leverantorsskulder 4.4 10,8
Skatteskulder 49 9,4
Ovriga skulder 37,5 38,2
Summa kortfristiga skulder 46,8 58,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 126,1 141,2
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https://www.msab.com/products/

The Ecosystem of Vlobile Forensics

AR AAMN

Extract Analyze

Wisualize and anatyze

START YOUR FREE TRIAL

Combined together, all of our products, platforms and services form a complete ecosystem of mobile

forensics that protects our customers throughout the evidence chain. No matter what type of user,
location, mobile device or environment; we have a tool designed to suit that particular need. These
solutions work together in harmony to ensure best practice workflows for all stakeholders; from the field
to the lab, through to the court room and beyond.

ARY

Extract

Extract digital forensic
data from mobile

devices

AAMN

Analyze

Review, Visualize and
Analyze mobile data
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Vanage

Management tools for
efficient processes



