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Tillvaxt inleder aret

Forsta kvartalet

. Nettoomsadttningen 6kade med 18,2 procent till 55,4 (46,8) mkr (18,6 procent i lokala valutor)
e  Rorelseresultatet 6kade till 5,8 (5,3) mkr

e Rorelsemarginalen uppgick till 10,6 (11,3) procent (11,7 procent i lokala valutor)

e  Resultat efter skatt uppgick till 4,1 (3,3) mkr

e  Resultat per aktie uppgick till 0,22 (0,18) kr

e Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 2,7 (5,2) mkr

e Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 124,8 (115,1)

+18% 1M%

Omsattningsokning EBIT-marginal

Kort om MSAB

MSARB ar en varldsledande aktér inom mobil kriminalteknologi med syfte att utvinna och analysera data ur beslagtagna mobila enheter, framst
fran mobiltelefoner. Bolaget har egna séiljkontor och séljare i Europa, Nordamerika, Sydamerika, Kina, Australien, Singapore och Ryssland och
tacker tillsammans med ett antal distributorer storre delen av varlden. De egenutvecklade produkterna har blivit en de facto-standard inom
sitt omrade och anvinds fér bevissikring i éver 100 linder. Produkterna kompletteras med ett stort utbildningsutbud med méjlighet att bli
certifierad pa en kriminaltekniskt rittssidker helhetsmetod. Kunderna ir frimst brottsutredande myndigheter sasom polis, militir och tull.
MSAB &r noterat pa Nasdaqg Stockholm under tickernamn: MSAB B.



\V/Ds kommentarer

Arets forsta kvartal okade omsattningen med 18,2 % till 55,4
(46,8) MSEK och rorelseresultatet steg till 5,8 (5,3) MSEK,
vilket innebar en 11(11) %.
Omsattningsmassigt dr detta det starkaste forsta kvartalet i
bolagets historia.

marginal om

Att vi inleder aret med en rekordomsittning ar givetvis
gladjande. Planerade investeringar i bade produktutveckling
och marknadsféring har okat var kostnadsmassa,
sammantaget ar dock resultatet i linje med var férvintan.

Marknaden for mobil kriminalteknik ar i standig utveckling.
Samtidigt som telefontillverkarna arbetar med att leverera
sakrare telefoner, sa o©kar behovet hos rittsvardande
myndigheter att sdkra bevis i mobila enheter.

Mdngden telefoner som ska avldsas vaxer stdndigt och
diarmed maste polisens avlasningsmojligheter 6kas. Det
flyttat  fran
kriminaltekniska laboratorier till polisens IT-avdelningar. Vi

innebdr att tomning av mobiler har
star nu infoér att avlasning maste kunna géras av varje enskild
polisman. Dels for att det ar en tidskritisk atgard men ocksa

for att den 6kande volymen av mobiler ska kunna hanteras.

Parallellt med detta har mangden information i varje avlast
enhet okat vasentligt. Diarmed viaxer dven volymen av
irrelevant data. Analysen blir darfor allt viktigare och alltmer
omfattande. Det stiller stora krav pa den som analyserar
men dven pa infrastruktur i form av lagringskapacitet och
datadverforing.

Manga kunder som oénskar decentralisera hanteringen och
6ka sin kapacitet handlar samtidigt upp bade datatrafik och
lagring och i vissa fall &ven annan hardvara. Det innebar att
manga av dessa affiarer sker via olika systemintegratérer.

Vi samarbetar idag med flera olika systemintegratorer och
ser att antalet kommer att utokas och bli allt fler framover.

Processen mot decentraliserade 16sningar ligger i linje med
var utvecklingsstrategi och innebir pa sikt att var marknad
inte langre ar kriminalteknik utan snarare systemlésningar
for brottsutredande myndigheter.

Jag ar stolt och glad fér att vi nu har lanserat version 2.0 av
var analysprodukt, XAMN Spotlight. XAMN Spotlight tar
mobile forensic till helt nya nivaer. Med den nya versionen
kan polisen rekordsnabbt hitta relevant information, skapa
egna sokvdgar, anvanda filter och utnyttja en stor mangd ny
banbrytande funktionalitet. Med XAMN 2.0 moter vi inte bara
dagens krav utan ser hur vara kunder kommer att kunna
fortsdtta sitt effektiviseringsarbete in i framtiden.

MSAB

Fredagen den 7:e april utsattes Sverige for en hdansynslost
grym terroristattack dar oskyldiga fick satta livet till. Vi pa
MSAB blev lika chockade och berérda som alla andra. Vi
samlades i vart uppehallsrum och féljde nyheterna. |
blixtbelysning insag alla hur viktigt vart arbete ir. | ett 6ppet
demokratiskt samhille gar det sjdlvfallet aldrig att skydda
sig fullstaindigt men med effektiva mobile forensic-
produkter kan polisen bade férhindra attacker och lagféra
terrorister.

Att vara verkstdllande direktor for MSAB kdnns extra bra nar
vi vet att vi arbetar for att skapa ett sdakrare samhalle. Vi ska
fortsdtta att
kriminaltekniska produkterna sa att alla ska kunna kinna sig
lite tryggare varje dag. Det ar en marknad som det ar
tilltalande att befinna sig pa.

utveckla och marknadsfora de basta

Stockholm i april 2017

Joel Bollo
Verkstallande direktor
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Kommentarer till verksamheten

Marknaden

EMEA & Latinamerika - omsattningen 6kar med 28 procent
arets forsta kvartal. Till stor del generas tillvixten i
Storbritannien, som avslutar sitt budgetar per 31 mars, dar
bland annat betydande forsaljning av Kiosk har skett under
kvartalet. Ovriga stdorre marknader sdsom Frankrike och
Tyskland utvecklas ocksa val.

Nordamerika - omséttningen &r i niva med foregaende ar,
vilket beror framst pa att berdknade ordrar fran storre federala
kunder har skjutits upp och vintas senare i ar. Firre federala
ordrar dn vdntat har kompenserats av en god forsaljning till
lokala delstatspolismyndigheter.

Asien och CIS - regionen inleder aret med en 6kad omséttning
om 46%, vilket ar en fortsatt positiv effekt av de fokuserade
satsningar som gjorts i regionen.

Omsattning per region, mkr (jan-mar)
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Produktfordelning, mkr (jan-mar)

Nyforsaljning Licensfornyelse

m2016 w2017

Produkter

Under kvartalet har uppdateringar av bade XRY och Kiosk
lanserats vilket innebar 6kad hastighet nar data extraheras
samt att stod nu finns for flertalet nya appar. Under kvartalet
har en uppdaterad version av XAMN Spotlight slutférts med
genomford lansering i april. Detta ar ett verktyg som primart
adresserar utredares behov av att kunna séka och filtrera
information i extraherad data pa ett effektivt sitt.

Utbildning

Omsattningen for utbildningsverksamheten har utvecklats
val under kvartalet i samtliga geografiska regioner, men
primdrt i USA. Tillvixten i kvartalet jimfért med féregaende
ar uppgar till 81 procent. For kvartalet utgér omsittningen
for utbildningsverksamheten 13 (8) procent av total
omsattning.

Viktiga handelser efter kvartalet
e | april lanserades XAMN Spotlight 2.0, vilket ar ett
analysverktyg riktat mot primart brottsutredare.

Fordelning nyforsaljning, mkr (jan-mar)
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KIOSK XAMN Field version Training Office version
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Nettoomsattning

Koncernens nettoomséttning 6kade under det forsta kvartalet
med 18,2 procent till 55,4 (46,8). | lokala valutor okade
nettoomsattningen med 18,6 procent.

Kostnader

Kostnaderna for handelsvaror uppgick for kvartalet till 3,2
(3,9) mkr. Kvartalets ovriga externa kostnader uppgick till
15,6 (11,2) mkr. Okningen bestar framst av satsningar pa fler
marknadsaktiviteter.  Personalkostnaderna  uppgick for
kvartalet till 30,4 (26,0) mkr. Okningen drivs av fler anstillda
primart inom utveckling och marknad.

Resultat

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 5,8 (5,3) mkr vilket
motsvarar en rérelsemarginal pa 10,6 (11,3) procent. | lokala

valutor uppgick rorelsemarginalen for kvartalet till 11,7
procent.
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Finansnettot uppgick till -0,3 (0,0) mkr for kvartalet och detta
utgors primart av omvardering av likvida medel i utlandsk valuta.
Matchning av intdkter och kostnader i samma valutor gors i den
utstrackning det dar mojligt. Resultat efter skatt uppgick for

kvartalet till 4,1 (3,3) mkr.

Kassaflode och finansiell stallning
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for
kvartalet till 2,7 (5,2). Likvida medel uppgick vid helarets
utgang till 124,8 (115,1) mkr. Soliditeten uppgick vid
helarets utgang till 60,6 (62,6) procent.

Personal

Antalet anstillda i koncernen uppgick vid arets utgang till
128 (113). Medelantalet anstadllda uppgick till 126 (112).

Licensfornyelser, rullande 12 manader
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f)vrigt

Sasongseffekter

MSAB ar inte beroende av vissa sdasonger i den bemarkelse
som normalt avses med begreppet sdsongseffekt. Daremot
har flertalet av bolagets kunder kalenderar som
budgetperiod. Detta har historiskt sett avspeglats i
forsiljningen pa sa satt att fjarde kvartalet dr starkare &n
ovriga kvartal under ett kalenderar.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for risker
och osdkerhetsfaktorer. Utover den valutaexponering som
foljer med de utlandska dotterbolagen samt det faktum att
merparten av faktureringen fran Sverige sker i utlindsk
valuta, sa framgar
osidkerhetsfaktorer mer utférligt i arsredovisningen for
2016. Arsredovisningen finns tillganglig pa bolagets
hemsida.

information om risker och

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport, har fér koncernen upprittats i enlighet
med Arsredovisningslagen samt IAS 34 Deldrsrapportering,
och for moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen
och Radet fér Finansiell Rapporteringsrekommendation RFR
2 Redovisning i juridiska personer. Upplysningar enligt IAS
34 Delarsrapportering liamnas savil i noter som pa annan
plats i delarsrapporten.

Redovisningsprinciper som tillampats fér koncernen och
moderbolaget 6verensstimmer, om inget annat anges
nedan, med de redovisningsprinciper som anvandes vid
upprittandet av den senaste arsredovisningen.

Nya och dndrade IFRS standarder, tolkningsuttalanden fran
IFRS Interpretations Committee samt andringar i RFR 2 som
tillampas fran och med den 1 januari 2017 har ej nagon
effekt pa moderbolagets eller koncernens finansiella
rapporter.

MSAB

Arsstamma 2017

Arsstimman kommer att hallas i Stockholm den 10 maj 2017.
Kallelse och information om anmélan aterfinns pa msab.com.

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomséttning for helaret uppgick till 38,9
(31,7) mkr. Rérelseresultatet for aret uppgick till 4,8 (3,2) mkr.
Arets investeringar uppgick till 0,2 (0,2) mkr. 95 (83) personer
var anstillda i moderbolaget vid periodens utgang.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner med narstaende férekom under kvartalet.

Kommande rapporter

21 juli
20 oktober
2 februari 2018

Delarsrapport januari-juni
Delarsrapport januari-september
Bokslutskommuniké 2017

Denna information ar sadan som MSAB, 556244-3050, ar
skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning. Informationen limnades, genom nedanstdende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 28 april
2017 klockan 08:00 CEST.

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och press-
meddelanden finns pa bolagets hemsida www.msab.com.

Fragor stalls till:
Verkstallande direktor Joel Bollo, tel. 08-739 02 70, e-mail:
joel.bollo@msab.com
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Styrelsens och verkstallande direktorens forsakran

Undertecknade férsikrar att denna delarsrapport ger en, enligt gédllande regelverk, korrekt éversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget

och de féretag som ingar i koncernen star infér.

Stockholm 28 april 2017

Micro Systemation AB (publ)

Organisationsnummer 556244-3050

Henrik Tjernberg Joel Bollo
Styrelseordférande Verkstallande direktor

Jan-Olof Backman Carl Bildt
Styrelseledamot Styrelseledamot

Robert Ahldin Orjan Gatu
Styrelseledamot Styrelseledamot

Katarina G Bonde
Styrelseledamot

Denna rapport har inte varit féremal for granskning av féretagets revisorer.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

jan - mar 12 man
MSEK 2017 2016 apr - mar 2016
Nettoomsattning 55,4 46,8 251,0 2424
Handelsvaror - 3,2 - 3,9 - 18,4 - 19,1
Ovriga externa kostnader = 15,6 - 11,2 - 55,8 - 51,4
Personalkostnader - 30,4 - 26,0 - 116,2 - 111,8
Avskrivningar av anldggningstillgangar = 0,4 - 0,4 = 1,6 - 1,6
Rorelsens kostnader - 49,6 - 415 -192,0 - 183,9
Rorelseresultat - EBIT 5,8 5,3 59,0 58,5
Finansiella intakter 0,9 0,9 8,1 8,1
Finansiella kostnader - 1,2 - 0,9 - 6,2 - 5,9
Resultat fore skatt 5,5 5,3 60,9 60,7
Skatt = 1,4 - 2,0 - 14,7 - 15,3
Resultat efter skatt 4,1 3,3 46,2 45,4
Rapport over totalresultatet

jan - mar 12 man
MSEK 2017 2016 apr - mar 2016
Resultat efter skatt 4,1 3,3 46,2 45,4
Valutakursdifferenser - 0,1 - 1,0 1,5 0,6
Skatt pa valutakursdifferenser 0,0 0,1 0,0 0,1
Periodens totalresultat 4,0 2,4 47,7 46,1
Nyckeltal

jan - mar 12 man

2017 2016 apr - mar 2016

Omsattningstillvaxt, % 18,2 -7,3 12,4 6,8
EBIT marginal, % 10,6 11,3 23,5 24,1
Kassaflode l6pande verksamheten/aktie, SEK 0,15 0,28 2,70 2,84
Avkastning pa eget kapital, % 3,9 3,7 439 46,3
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 5,3 7,0 58,9 63,9
Eget kapital per aktie, SEK 5,90 5,54 5,90 5,68
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,22 0,18 2,50 2,47
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,22 0,18 2,50 2,46
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, milj 18,4 17,9 18,4 18,4
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, milj 18,4 18,3 18,4 18,4



Koncernens balansrékning i sammandrag

MSAB

31-mar 31-dec

MSEK 2017 2016 2016
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 0,4 0,6 0,4
Materiella anldggningstillgangar 1,9 2,5 1,9
Uppskjuten skattefordran 0,4 0,5 0,5
Summa anldggningstillgangar 2,7 3,6 2,8
Fardiga varor och handelsvaror 6,2 4,7 3,7
Kundfordringar 35,9 31,2 41,3
Skattefordringar 0,3 1,2 0,3
Ovriga fordringar 9,1 5,8 8,0
Likvida medel 124,8 115,1 123,2
Summa omsdttningstillgangar 176,3 158,0 176,5
SUMMA TILLGANGAR 179,0 161,6 179,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 108,4 101,1 104,4
Leverantorsskulder 4.5 3,4 4.6
Aktuella skatteskulder 4,7 3,8 6,2
Ovriga skulder 61,4 53,3 64,1
Summa kortfristiga skulder 70,6 60,5 74,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 179,0 161,6 179,3
Forandringar i koncernens eget kapital

B N 31-mar
MSEK 2017 2016 2016
Ingaende balans 104,4 90,9 90,9
Totalresultat for perioden 4,0 2,4 46,1
Konvertering av teckningsoptioner = 7,8 7,8
Utdelning - - - 404
Eget kapital vid periodens utgang 108,4 101,1 104,4
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

jan - mar 12 man helar
MSEK 2017 2016 apr - mar 2016
Kassaflode fore forandring av rérelsekapital 2,9 43 51,1 52,5
Fordndring av rorelsekapital - 0,2 0,9 - 14 - 0,3
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 2,7 5,2 49,7 52,2
Forvarv av anldggningstillgangar - 0,3 - 0,2 - 08 - 0,7
Kassafléde fran investeringsverksamheten - 0,3 - 0,2 - 0,8 - 0,7
Utbetald utdelning = - - 40,4 - 40,4
Emission/konvertering teckningsoptioner = 7,8 = 7,8
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - 7,8 - 404 - 32,6
Periodens kassaflode 2,4 12,8 8,5 18,9
Likvida medel vid periodens bérjan 123,2 103,7 115,1 103,7
Omrakningsdifferens i likvida medel - 0,8 - 1,4 1,2 0,6
Likvida medel vid periodens slut 124,8 115,1 124,8 123,2
Kvartalsdata

2017 2016 2015 2014
Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

Nettoomsattning, MSEK 55,4 71,9 71,6 52,0 46,8 65,2 596 51,5 50,5 655 459 376 31,9
EBIT, MSEK 5,8 21,3 23,3 8,5 53 182 153 10,1 12,8 195 11,4 -70 -9,8
EBIT-marginal, % 10,6 29,6 32,5 16,3 11,3 28,0 25,7 19,5 254 29,7 24,7 -18,5 -30,5
Resultat per aktie, SEK 0,22 0,93 0,99 0,35 0,78 0,87 0,66 0,34 0,61 0,81 0,56 -0,37 -0,43
Avkastning pa eget kapital, % 39 17,5 22,5 9,9 3,7 20,7 19,4 12,2 19,0 26,1 21,2 -159 -16,7
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 5,3 22,9 30,0 14,6 70 266 28,2 21,7 27,3 38,4 24,8 -149 -20,7
Soliditet, % 60,6 58,2 55,7 53,3 62,6 56,5 51,8 51,2 556 50,0 482 42,0 49,6
Kassaflode I6p. verksamhet/aktie, SEK 0,15 0,88 1,49 0,18 0,28 1,12 0,79 0,33 0,92 1,30 0,06 0,49 -1,04
Eget kapital per aktie, SEK 5,90 5,68 473 3,69 5,54 497 4,14 3,49 420 3,52 2,67 2,05 2,30
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Definitioner

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i del&rsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande
information till investerare och bolagets ledning da de méjliggér utvardering av bolagets prestation
EBIT (rorelseresultat)

Nettoomsaéttning minus rorelsens kostnader.

EBIT-marginal (rérelsemarginal)

EBIT (rérelseresultat) i fo rhallande till netto o mséttningen.

Resultat per aktie *

Resultat efter skatt i fo rhallande till genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning.

Avkastning pé eget kapital

Resultat efter skatt i fo rhallande till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

EBIT (rérelseresultat) plus finansiella intakter i fo rhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Soliditet

Eget kapital i forhllande till summa tillgangar.

Kassaflo de 16 pande verksamhet/aktie

Kassaflo de 16 pande verksamhet i fo rhallande till geno mshnittligt antal utestaende aktier efter utspadning.
Eget kapital per aktie

Eget kapital i fo rhallande till antal aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt eget kapital

Eget kapital under en 12 manadersperiod. Eget kapital vid periodens bdrjan plus eget kapital vid periodens slut dividerat med tva.
Sysselsatt kapital resp. genomsnittligt sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital beréknas som summa tillgngar med avdrag for ej rdntebarande skulder. Genomsnittligt sysselsatt kapital berdknas som sysselsatt kapital
under en 12 mé&nadersperiod. Sysselsatt kapital vid periodens bdrjan plus sysselsatt kapital vid perioden slut dividerat med tva.

Omsaéttningstillvaxt, %
Omsattnings6kning eller minskning uttryckt i procent i férhallande till motsvarande period foregaende ar.

Finansnetto
Netto av finansiella intékter och finansiella kostnader

*Definierade enligt IFRS

Avstimningar av matt som ej definieras enligt IFRS

Sysselsatt kapital

2017 2016 2015 2014
Q1 Q4 Q3 Q2 QI Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 QI
Summa tillgangar, MSEK 179,0 179,3 156,0 127,1 161,6 161,0 145,7 124,4 137,0 126,4 99,6 86,8 82,1
Leverantérsskulder, MSEK -4,5 -4,6 -3,1 22 -34 -50 -6,7 -52 -3,1 -12,7 -43 -3,1 -3,6
Aktuella skatteskulder. MSEK -4,7 -6,2 -94 -42 -38 -25 -83 -59 -47 -20 -1,8 -2,8 -25
Ovriga skulder, MSEK -61,4 -64,1 -56,7 -52,9 -53,3 -62,6 -55,2 -49,6 -52,9 -48,5 -45,5 -44,5 -35,2
Sysselsatt kapital. MSEK 108,4 104,4 86,8 67,8 101,1 90,9 755 63,7 76,2 63,2 47,9 36,4 40,7
Genomsnittligt sysselsatt kapital, MSEK 104,8 97,7 81,1 658 88,7 77,1 61,7 50,1 585 557 472 41,2 458
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

jan-mar
MSEK 2017 2016
Nettoomsattning 38,9 31,7
Handelsvaror = 3,2 - 3,9
Ovriga externa kostnader - 10,7 - 7,6
Personalkostnader = 19,8 - 16,6
Avskrivningar av anlidggningstillgangar - 0,4 - 0,4
Summa rorelsens kostnader = 34,1 - 28,5
Rorelseresultat - EBIT 4.8 3,2
Finansnetto = 0,3 2,4
Resultat fore skatt 4,5 5,6
Skatt - 1,0 - 1,2
Resultat efter skatt 3,5 4,4
Rapport over totalresultatet

jan-mar
MSEK 2017 2016
Resultat efter skatt 3,5 4,4
Periodens totalresultat 3,5 4,4
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

31-mar
MSEK 2017 2016
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 0,4 0,6
Materiella anlaggningstillgangar 1,6 2,4
Andelar i koncernféretag 0 0
Summa anliggningstillgangar 2,0 3,0
Fardiga varor och handelsvaror 6,2 4,7
Kundfordringar 32,6 28,9
Ovriga fordringar 9,0 5,5
Likvida medel 82,9 78,8
Summa omsittningstillgangar 130,7 117,9
SUMMA TILLGANGAR 132,7 120,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 3,8 3,8
Reservfond 20,3 20,3
Bundet eget kapital 24,1 24,1
Overkursfond 7,8 7,8
Balanserade medel och periodens resultat 61,4 57,6
Fritt eget kapital 69,2 65,4
Summa eget kapital 93,3 89,5
Leverantorsskulder 4,5 4,6
Skatteskulder 3,4 3,0
Ovriga skulder 31,5 23,8
Summa kortfristiga skulder 39,4 31,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 132,7 120,9
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