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Delarsrapport januari - mars 2016

God intjaningsformaga och lansering av
Ecosystem

Forsta kvartalet

. Nettoomsadttningen minskade med 7,3 procent till 46,8 (50,5) mkr

. Rorelseresultatet minskade till 5,3 (12,8) mkr

e  Rorelsemarginalen uppgick till 11,3 (25,4) procent

e  Resultat efter skatt uppgick till 3,3 (11,1) mkr

e  Resultat per aktie uppgick till 0,18 (0,61) kr

e Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till 5,2 (16,7) mkr
e Soliditeten uppgick till 62,6 (55,6) procent

e Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick till 115,1 (83,1) mkr

-1% 1%

Nettoomsattning, Q1 EBIT-marginal, Q1

Kort om MSAB

MSAB dr en vdrldsledande aktér inom mobil kriminalteknologi med syfte att utvinna och analysera data ur beslagtagna mobila enheter, framst
fran mobiltelefoner. Bolaget har egna séljkontor och siljare i Europa, Nordamerika, Sydamerika, Kina, Australien och Ryssland och tacker
tillsammans med ett antal distributérer storre delen av varlden. De egenutvecklade produkterna har blivit en de facto-standard inom sitt
omrade och anvidnds for bevissikring i éver 100 linder. Produkterna kompletteras med ett stort utbildningsutbud med méjlighet att bli
certifierad pa en kriminaltekniskt rattssiker helhetsmetod. Kunderna dr frimst brottsutredande myndigheter sasom polis, militir och tull.
MSAB &r noterat pa Nasdaq Stockholm under tickernamn: MSAB B.
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\V\Ds kommentarer

MSAB:s omsattning minskade med 7,3 procent i forsta
kvartalet jamfért med samma period 2015 och uppgick till
46,8 (50,5) mkr. Rorelseresultatet uppgick till 5,3 (12,8) mkr,
vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 11,3 (25,4) procent.
Valutajusterat minskar arets férsta kvartals omsattning med
6,2 procent.

Omsittningen i Q1 &r nagot ligre an forra aret. Trots
nedgangen i kvartalet dr det det nast basta Q1 nagonsin.
Nedgangen ar till stor del hanférlig till slagighet mellan
kvartalen. Da vi bedémer marknadspotentialen som fortsatt
god &r vi inte nojda med utfallet. Ambitionen ar att aterfa
fortsatt positiv tillvaxt.

Under kvartalet har debatten varit intensiv om huruvida FBI
ska kunna tvinga Apple att lasa upp hart krypterade mobiler.
Vad har myndigheter rdtt att begdra och vad ar tekniskt
maijligt, har varit aktuella fragestillningar. Amnet har visat
att vikten av bevismaterial fran mobiler gatt fran att ha varit
betydelsefullt  till att bli det
utredningsunderlaget vid varje

enskilt  viktigaste

misstanke om brott.
Samtidigt maste stor vikt ldggas vid integritetsskydd samt

sakerhet och 6ppenhet pa internet.

For att hitta en rimlig avvdgning mellan legitima
myndighetskrav och skydd for personlig information
tillhandahaller MSAB en |6sning som dr en kombination av
teknik och organisationsstruktur. Var metod kallar vi for
FACT, Forensic Access Control Technology. Den bygger pa
gedigen erfarenhet inom omradet och skapar langsiktiga
spelregler for saval myndigheter och mobiltillverkare som fér
Mobile Forensic-industrin.

Kraven pa brottsutredande myndigheter genomgar nu en
snabb forandring. | takt med teknikutvecklingen maste
utredningsmetoder och bevisanalys anpassas. Mdangden av
mobila enheter och data 6kar och vara kunders
organisationer utmanas pa helt nya sitt. Utvecklingen har
pagatt en tid men med den smarta mobilens dominans har

den natt ett kritiskt skede. Polisens arbetsmetoder och

MSAB

forhallningssatt maste foriandras och anpassas. Detta har
blivit en strategisk fraga av avgorande betydelse for
effektivitet och rattssakerhet inom de brottsutredande
myndigheterna. Hur ska polisen i falt agera vid beslag av
telefoner, nar ska den ldsas av, vem ska ldsa av, hur hittas
och analyseras relevant information?

MSAB har under en langre tid arbetat med att utveckla en ny
plattform som kan revolutionera polisens sitt att hantera
bevis i mobiltelefoner. Vi kallar den MSAB Ecosystem, vilken
bestar av en serie produkter och paketeringar som kan
kombineras pa flera olika sitt. Genom det flexibla systemet
kan en polisorganisation effektivisera sina processer och
tillgodose varje brukares unika behov. Plattformen knyter
ihop olika anvindares arbetsomraden sa att slutresultatet
blir optimalt och tiden att sdkra relevanta bevis minskas
vasentligt. Pa sa satt kommer vi hégre upp i vardekedjan och
far storre del av det mervirde som vi skapar for samhillet.
Ddrmed driver vi dven marknadens tillvaxt.

MSAB tar nu steget vidare och erbjuda vara kunder en
strategisk verktygslada och stéd fér att méta framtidens
behov.

MSAB verkar inom en bransch med mycket snabb utveckling
och férandring. En sadan milj6é gor att vi standigt stalls infor
nya utmaningar. Lanseringen av vart nya Ecosystem &r en
fortsattning pa hur vi hanterar branschens snabba utveckling
med att stindigt ge vara kunder nya och mer sofistikerade
verktyg.

Stockholm i april 2016

Joel Bollo
Verkstallande direktor

2 Delarsrapport januari - mars 2016



MSAB

VVerksamheten under kvartalet

Marknaden

EMEA & Latinamerika - den underliggande marknaden ar
fortfarande stabil med svdangningar mellan kvartalen. Polisen i
England visar fortsatt stort intresse for bolagets produkter och
Storbritannien utgdr en betydande del av omsdttningen i
regionen, i likhet med foregaende ar. Frankrike star for den
storsta tillvaxten under kvartalet med hog licensfornyelsegrad
samt systemforsaljning till polismyndigheter. Omsittningen
uppnadde inte rekordkvartalet fran foregaende ar som var det
starkaste i regionens historia da ett flertal storre affarer med
polisen i Storbritannien genomfdérdes. Omsdttningen i
regionen har minskat med 13 procent jamfért med foregaende
ar.

Nordamerika - fortsatt god efterfraga pa bolagets produkter
med variationer mellan kvartalen. Kanada star for den storsta
tillvaxten under kvartalet framfor allt inom licensfornyelse.
Omsattningen i regionen har minskat med 5 procent jamfort
med féregaende ar.

Asien & CIS - flera storre projekt har avslutats under kvartalet

med omsattning till olika polismyndigheter. Regionen vaxer
med 20 procent jamfort med foregaende ar.
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Produkter

Under kvartalet har bolaget lanserat ett helt koncept inom
mobile forensic, "The MSAB Ecosystem’. Ecosystemet dr en
plattform bestaende av bade produkter och tjanster som gér
det lattare for beslutsfattare att ta ett helhetsgrepp kring
fragan om mobile forensic. MSABs Ecosystem bestar av tre
olika klasser av produkter, XRY- for att extrahera, XAMN -
for att analysera och XEC - for att 6vervaka och hantera
anvdandare. Inom respektive produktfamilj finns ett antal
olika produkter som tillgodoser unika behov.

Innehallet fran beslagtagna mobiltelefoner paverkar idag
hela polisorganisationen och samtliga avdelningar. Med "7he
MSAB Ecosystem” kommer MSAB att kunna sdtta en helt ny
standard och lésningsfrekvensen pa anmailda brott blir
vasentligt mycket battre.

Utbildning

Lansering av Ecosystemet har inneburit omstallning av
utbildningsverksamheten och forberedelser infor det nya
konceptet. Omsattningen minskade under kvartalet med 9
procent jamfort med foregaende ar.
Utbildningsverksamheten utgér motsvarade 8 (9) procent
av omsdttningen.

Viktiga handelser under kvartalet

e CFO Joachim Sandberg har lamnat bolaget for ett annat
uppdrag utanfér koncernen. Rekrytering av eftertradare har
inletts.

e | mars 2016 anvdande vd och utvecklingschef sina
respektive teckningsoptioner och tecknade 220 000 nya B-
aktier vardera i bolaget. Antal aktier 6kade med totalt 440
000 stycken, aktiekapitalet 6kade med 88 000 kronor och
bolaget tillfordes 7,8 mkr.

Fordelning nyférsaljning*, mkr (jan-mar)

Oﬁmmﬂﬂ

KIOSK XAMN Office
version

Field version Training

@2015 [2016

*Ink. trainina
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Nettoomséttning Finansnettot uppgick till 0 (2,3) mkr for kvartalet.
Finansnettot utgdrs primart av omvardering av likvida

medel i utlandsk valuta. Matchning av intdkter och
kostnader i samma valutor gors i den utstrackning det ar

Koncernens nettoomsattning minskade under det forsta
kvartalet med 7,3 procent till 46,8 (50,5). Valutajusterat

minskade nettoomsattningen med 6,2 procent.
mojligt. Valutasdkringar gors till viss del av berdknade

framtida infléden. Resultat efter skatt uppgick for kvartalet

Kostnader till 3,3 (11,1) mkr.

Kostnaderna for handelsvaror uppgick for kvartalet till 3,9

2,6) mkr. . . . . .

(2.6) . o Kassaflode och finansiell stallning
Kvartalets ovriga externa kostnader uppgick till 11,2 (11,6) .

mkr Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 62,6 (55,6)

procent. Kassaflédet fran den ldépande verksamheten
uppgick for kvartalet till 5,2 (16,7) mkr. Under kvartalet har
likvid for aktieteckning erhallits och tillférts kassan med
7,8 mkr.

Resultat Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick vid
Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 5,3 (12,8) mkr vilket kvartalets utgang till 115,1 (83,1) mkr.

motsvarar en rorelsemarginal pa 11,3 (25,4) procent.

Personalkostnader uppgick till 26,0 (22,9) mkr beroende pa
fler antal anstillda under kvartalet jamfért med féregaende ar.

Valutajusterat u ick rorelsemarginalen for kvartalet till 12,1
) PpP9 g Personal
procent.
Antalet anstdllda i koncernen uppgick vid periodens
utgang till 113 (105). Medelantalet anstéllda uppgick till
112 (104).
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f)vrigt

Sasongseffekter

MSAB dr inte beroende av vissa sdsonger i den bemarkelse
som normalt avses med begreppet sdsongseffekt. Daremot
har flertalet av bolagets
budgetperiod vilket historiskt sett har avspeglats i
forsiljningen pa sa satt att fjarde kvartalet dr starkare dn
ovriga kvartal under ett kalenderar.

kunder kalenderar som

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernen dr genom sin verksamhet exponerad for risker
och osdkerhetsfaktorer. Utéver den valutaexponering som
foljer med de utlandska dotterbolagen samt det faktum att
merparten av faktureringen fran Sverige sker i utlindsk
valuta, sa framgar information om risker och
osakerhetsfaktorer mer utforligt i arsredovisningen for
2015. Arsredovisningen finns tillgdnglig pa bolagets
hemsida.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport, har for koncernen upprattats i enlighet
med Arsredovisningslagen samt IAS 34 Delarsrapportering,
och fér moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen
och Radet for Finansiell Rapporteringsrekommendation RFR
2 Redovisning i juridiska personer. Upplysningar enligt 1AS
34 Delarsrapportering lamnas saval i noter som pa annan
plats i delarsrapporten.

Redovisningsprinciper som tillampats for koncernen och
moderbolaget Overensstimmer, om inget annat anges
nedan, med de redovisningsprinciper som anvandes vid
uppréittandet av den senaste arsredovisningen.

Nya och andrade IFRS standarder, tolkningsuttalanden fran
IFRS Interpretations committee samt dandringar i RFR 2 som
tillampas fran och med den 1 januari 2016 har ej nagon
effekt pa moderbolagets eller koncernens finansiella
rapporter.

Tillgangar varderade till verkligt varde

Vid utgangen av kvartalet har bolaget inga terminskontrakt
eller rantefonder och per den 31 mars 2016 uppgick
finansiella tillgangar, varderade till verkligt varde, till 0 mkr.

MSAB

Arsstamma 2016

Arsstimman kommer att 4ga rum den 10:e maj kl 18:00 i
Gallofsta Citys lokaler, Biblioteksgatan 29 i Stockholm.

Moderbolaget

Moderbolagets omsattning for kvartalet uppgick till 31,7
(38,1) mkr. Rorelseresultatet for perioden uppgick till 3,2
(12,1) mkr. Periodens investeringar uppgick till 0,2 (0,8) mkr.
Under kvartalet har likvid for aktieteckning erhallits och
tillforts kassan med 7,8 mkr. Vid periodens utgang var 83 (80)
personer anstdllda i moderbolaget.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner med narstaende férekom under kvartalet
med undantag fér nyttjande av teckningsoptioner fran vd och
utvecklingschef.

Kommande rapporter

22 juli
21 oktober
31 januari 2017

Delarsrapport, januari-juni
Delarsrapport, januari-september
Bokslutskommuniké

Informationen i denna rapport dr sadan som MSAB, 556244~
3050, ar skyldig att offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen ldmnades  for
offentliggérande den 22 april 2016 klockan 08:00 CEST.

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och press-
meddelanden finns pa bolagets hemsida www.msab.com.

Fragor stélls till:

Verkstallande direktor Joel Bollo, tel. 08-739 02 70, e-mail:
joel.bollo@msab.com
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Styrelsens och verkstallande direktorens forsakran

Undertecknade foérsikrar att denna delarsrapport ger en, enligt gédllande regelverk, korrekt éversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stédllning och resultat samt beskriver vdasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de
foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm 22 april 2016

Micro Systemation AB (publ)

Organisationsnummer 556244-3050

Henrik Tjernberg Joel Bollo Robert Ahldin Orjan Gatu
Styrelseordférande Verkstallande direktor Styrelseledamot Styrelseledamot
UIf Arnetz Jan-OlofBackman Katarina G Bonde

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna delarsrapport har inte varit foremal fér granskning av féretagets revisorer.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

jan-mar 12 man helar
MSEK 2016 2015 apr-mar 2015
Nettoomsattning 46,8 50,5 223,2 226,9
Handelsvaror - 39 - 2,6 - 21,5 - 20,2
Ovriga externa kostnader = 11,2 - 11,6 - 49,6 - 50,0
Personalkostnader - 26,0 - 229 - 101,8 - 98,7
Avskrivningar av anldaggningstillgangar = 0,4 - 0,6 - 1,4 - 1,6
Rorelsens kostnader - 41,5 - 37,7 - 174,3 - 170,5
Rérelseresultat - EBIT 5,3 12,8 48,9 56,4
Finansnetto - 2,3 - 0,1 2,2
Resultat fore skatt 5,3 15,1 48,8 58,6
Skatt - 20 - 4,0 - 11,5 - 13,5
Resultat efter skatt 3,3 11,1 37,3 45,1
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som kommer omfdras till resultatet:
Valutakursdifferenser - 1,0 1,1 - 2,7 - 0,6
Skatt pa valutakursdifferenser 0,1 - 0,1 0,3 0,1
Kassaflodessakring - 1,2 - 0,7 0,5
Skatt pa kassaflodessékring - - 0,3 0,2 - 0,1
Periodens totalresultat 2,4 13,0 34,4 45,1
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 2,4 13,0 34,4 45,1
Nyckeltal

jan-mar 12 man helar

2016 2015 apr-mar 2015

Omsadttningstillvéxt, % -7,3 58,2 -1,6 25,4
EBIT-marginal, % 11,3 25,4 21,9 24,9
Kassafléde 16pande verksamheten/aktie, SEK 0,28 0,92 2,53 3,16
Avkastning pa eget kapital, % 3,7 19,0 42,1 58,6
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 7,0 27,3 62,0 84,0
Eget kapital per aktie, SEK 5,54 4,20 5,55 4,99
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 0,18 0,62 2,08 2,52
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,18 0,61 2,05 2,48
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, milj 17,9 17,9 17,9 17,9
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, milj 18,3 18,1 18,2 18,2
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Koncernens balansrakning i sammandrag

MSAB

31-mar 31-dec
MSEK 2016 2015 2015
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 0,6 0,5 0,6
Materiella anldggningstillgangar 2,5 2,3 2,7
Uppskjuten skattefordran 0,5 1,4 0,7
Summa anldggningstillgangar 3,6 4,2 4,0
Fardiga varor och handelsvaror 4,7 7,4 5,2
Kundfordringar 31,2 34,2 42,3
Skattefordringar 1,2 0,8 1,2
Ovriga fordringar 5,8 7,3 4,6
Rantefond - 9,0 -
Likvida medel 115,1 74,1 103,7
Summa omséttningstillgangar 158,0 132,8 157,0
SUMMA TILLGANGAR 161,6 137,0 161,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 101,1 76,2 90,9
Leverantorsskulder 3,4 3,1 5,0
Aktuella skatteskulder 3,8 4,8 2,5
Ovriga skulder 53,3 52,9 62,6
Summa kortfristiga skulder 60,5 60,8 70,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 161,6 137,0 161,0
Forandringar i koncernens eget kapital

31-mar 31-dec
MSEK 2016 2015 2015
Ingaende balans 90,9 63,2 63,2
Totalresultat for perioden 2,4 13,0 45,1
Incitamentsprogram = - -
Nyemission aktier 7,8 - 0,5
Utdelning - - - 17,9
Eget kapital vid periodens utgang 101,1 76,2 90,9
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

jan-mar helar
MSEK 2016 2015 2015 2014 2013
Kassaflode fore fordandring av rorelsekapital 4,3 14,6 46,8 23,0 2,0
Fordandring av rorelsekapital 0,9 2,1 10,8 - 8,2 15,8
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 5,2 16,7 57,6 14,8 17,8
Forvarv av anlaggningstillgangar = 0,2 - 0,9 - 2,3 - 0,5 - 0,5
Avyttring av fondandelar - - 9,1 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten = 0,2 - 0,9 6,8 - 0,5 - 0,5
Utbetald utdelning - - - 17,9 - 1,8 - 10,6
Emission teckningsoptioner 7,8 - 0,5 0,3 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 7,8 - - 17,4 - 1,5 - 10,6
Periodens kassaflode 12,8 15,8 47,0 12,8 6,7
Likvida medel vid periodens borjan 103,7 56,5 56,5 41,2 34,5
Omrdkningsdifferens i likvida medel - 1,4 1,8 0,2 2,5 -
Likvida medel vid periodens slut 115,1 74,1 103,7 56,5 41,2
Kvartalsdata
2016 2015 2014
Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Nettoomsattning, MSEK 46,8 65,2 59,6 51,5 50,5 655 459 37,6 31,9
EBIT, MSEK 5,3 18,2 153 10,1 12,8 19,5 11,4 -7,0 -9,8
EBIT-marginal, % 11,3 28,0 25,7 19,5 25,4 29,7 24,7 -185 -30,5
Resultat per aktie, SEK 0,18 0,87 0,66 0,34 0,61 0,81 0,56 -0,37 -0,43
Avkastning pa eget kapital, % 3,7 20,7 19,4 12,2 19,0 26,1 21,2 -159 -16,7
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 7,0 26,6 28,2 21,7 27,3 38,4 248 -149 -20,7
Soliditet, % 62,6 56,5 51,8 51,2 556 50,0 48,2 42,0 49,6
Kassaflode 16p. verksamhet/aktie, SEK 0,28 1,12 0,79 0,33 0,92 1,30 0,06 0,49 -1,04
Eget kapital per aktie, SEK 5,54 497 4,14 3,49 4,20 3,52 2,67 2,05 2,30
Definitioner

EBIT-marginal

EBIT i férhallande till nettoomséttningen.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt i féorhallande till genomsnittligt antal utestaende aktier efter utspadning.
Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i forhdllande till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pd sysselsatt kapital

EBIT plus finansiella intikter i férhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.
Soliditet

Eget kapital i férhallande till balansomslutningen.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i férhallande till genomsnittligt antal aktier vid periodens slut.
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

jan-mar
MSEK 2016 2015
Nettoomsattning 31,7 38,1
Handelsvaror - 3,9 - 2,1
Ovriga externa kostnader - 7,6 - 8,5
Personalkostnader - 16,6 - 14,9
Avskrivningar av anliggningstillgangar = 0,4 - 0,5
Summa rorelsens kostnader - 28,5 - 26,0
Rérelseresultat - EBIT 3,2 12,1
Finansnetto 2,4 2,3
Resultat fore skatt 5,6 14,4
Skatt = 1,2 - 3,2
Resultat efter skatt 4,4 11,2
Rapport over totalresultatet

jan-mar

MSEK 2016 2015
Resultat efter skatt 4,4 11,2
Kassaflodessdkring - 1,2
Skatt pa kassaflédessékring - - 0,2
Periodens totalresultat 4,4 12,2
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Moderbolagets balansrakning i sammandrag

31-mar
MSEK 2016 2015
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar 0,6 0,6
Materiella anlaggningstillgangar 2,4 2,3
Andelar i koncernforetag - -
Summa anldggningstillgangar 3,0 2,9
Fardiga varor och handelsvaror 4,7 7,4
Kundfordringar 28,9 32,3
Ovriga fordringar 5,5 7,0
Rantefond - 9,0
Likvida medel 78,8 38,1
Summa omséttningstillgangar 117,9 93,8
SUMMA TILLGANGAR 120,9 96,7
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 3,8 3,7
Overkursfond 7,8 -
Reservfond 20,3 20,3
Bundet eget kapital 31,9 24,0
Balanserade medel och periodens resultat 57,6 43,1
Fritt eget kapital 57,6 43,1
Summa eget kapital 89,5 67,1
Leverantorsskulder 4.6 2,9
Skatteskulder 3,0 4,0
Ovriga skulder 23,8 22,7
Summa kortfristiga skulder 31,4 29,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 120,9 96,7
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