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Delarsrapport januari - juni 2012

Micro Systemation AB (Publ) Nasdaq OMX Stockholm Small Cap: MSAB B

Informationen i denna rapport dr sddan som Micro Systemation AB ir skyldig att offentliggéra enligt lLagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggorande den 22 augusti 2012 klockan 08:00 CEST.

Geografisk expansion och breddning av
produktutbudet

Andra kvartalet

e Nettoomsattningen uppgick till 24,2 (24,6) mkr

Rorelseresultatet uppgick till -2,8 (2,5) mkr motsvarande en rorelsemarginal pd -11,8 (10,0) procent

Resultat efter skatt uppgick till -1,7 (1,6) mkr

Resultat per aktie uppgick till -0,09 (0,09) kr

Kassaflode frdn den lopande verksamheten uppgick till -1,2 (1,5) mkr

Januari - juni
¢ Nettoomsattningen uppgick till 50,7 (54,0) mkr

Rorelseresultatet uppgick till 0,3 (7,8) mkr motsvarande en rorelsemarginal pa 0,6 (14,5) procent

e Resultat efter skatt uppgick till 0,2 (5,0) mkr
e Resultat per aktie uppgick till 0,01 (0,28) kr
e Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick vid periodens utgang till 38,1 (38,5) mkr

e Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till 3,5 (7,4) mkr

Kort om Micro Systemation

Micro Systemation, den vérldsledande aktéren inom kriminalteknologi for mobiltelefoner och andra portabla enheter, har kontor i
Europa och i USA samt ett natverk av distributérer runt om i varlden. Den egenutvecklade mjukvaran XRY har blivit en de facto-
standard inom sitt omrdde och anvénds fér bevissdkring i éver 50 linder. Med bade logisk och fysisk avldsning kan XRY &ven
Sterskapa raderad information och ger ddrmed en totallésning inom “mobile forensics” med obruten beviskedja. Produkterna
kompletteras med ett stort utbildningsutbud och mdjlighet att bli certifierad pd en kriminaltekniskt rattssiker helhetsmetod.
Kunderna &r framst brottsutredande myndigheter som polis, tull och militdr. Micro Systemation AB &r noterat pd Nasdaqg OMX
Stockholm under kortnamnet MSAB B.
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VD:s kommentar

Nettoomsattningen for andra kvartalet uppgick till 24,2 (24,6)
mkr och rorelseresultatet blev -2,8 (2,5) mkr. Forséaljningen
ligger i nivd med férra aret, resultatforsamringen beror
framférallt pa var fortsatta satsning pa geografisk expansion
och breddning av produktportfdljen. Personalkostnaderna
har med anledning av detta dkat med 3,2 mkr under det
andra kvartalet jaimfért med motsvarande period foregdende
ar.

Det ekonomiska liget for manga lander bade i och utanfor
Europa innebar att det tar langre tid for myndigheter att fatta
inképsbeslut. D& vara kunder huvudsakligen ar budgetstyrda
myndigheter skirps tendensen att vara intdkter inte ar jamt
férdelade over aret utan snarast koncentrerade till 3rets
andra halft.

Vi far arbeta mer och lingre for varje affir samtidigt som
behoven av vara produkter ékar inom nya kundsegment och
pa nya geografiska marknader. Detta dr en féljd av att bade
mangden data per anvandare av mobila enheter dkar och att
forstdelsen fér hur viktig denna data &r, vidxer hos
brottsutredande myndigheter och militdr. Vi ser inte att vi
tappar marknadsandelar till konkurrenter, och vi har heller
inte sdnkt priserna pa vara produkter.

Vi fortsatter var expansiva inriktning genom att etablera
siljkontor pad fler strategiska marknader. Vi ser ett stort
virde i att successivt utoka den egna nirvaron pa viktiga
geografiska marknader nar mognadsgraden okar. Under
kvartal tvd har vi anstillt personal i Brasilien, Ryssland och
Kina. | Brasilien och Ryssland ar personalen redan etablerad
och i full gdng. | Kina bérjar var representant under
september. Resultat av nyetableringarna mirks redan pa
antalet offertforfragningar fran dessa omraden.

Pressmeddelande 22 augusti 2012

Satsningen jag beskrivit ovan medfdr ocksa att vi gér allt fler
geografiska anpassningar av produkterna. Var kommande
version XRY 6.4, som lanseras i september, kommer att
finnas dversatt till sju olika sprak.

Under det andra kvartalet har vi introducerat versioner av
XRY innehallande mjukvarukomponenter som innebar att vi
omfattas av de regelverk som ISP [(Inspektionen for
Strategiska Produkter] &r tillsynsmyndighet for. Det
drojsmal som uppstdtt innan ISPs hantering av XRY kunde
slutforas har hiammat vdra mdjligheter att leverera full
produktfunktionalitet under det andra kvartalet. | viss man
kan detta ha paverkat var forsiljning d& kunder visat sig
avvakta med orderldggning fram till dess att en komplett
produkt kunnat levereras. Idag fungerar licensieringen fran
ISP smidigt.

Vi kemmer under hosten att presentera nya losningar och ny
funktionalitet for befintliga och nya kundsegment. Det ar
resultatet av en medvetet hdrd satsning pa utveckling och
expansion. Syftet ar givetvis att fortsiatta vara den ledande

leverantdoren i var bransch och att méjliggdra
konceptlosningar, vilka hjalper kunderna med hela
hindelsekedjan frdn bevisinhdmtning till analys och

domstolsforhandling. P4 samma satt som IT-fragor en gang
vandrat fradn l8g prioritet till en viktig styrelsefriga foér
foretag kommer sakerhetsfragor dar vi har lésningarna att
vandra frdn operativa myndigheter till strategiska
stillningstaganden for nationer och EU. D& ar det viktigt att vi
kan erbjuda helhetslosningar.

| augusti 2012

Joel Bollg, VD
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Verksamheten under kvartalet

Marknad

Europa - forsdljningen i Storbritannien ar fortsatt god och
vaxer liksom under forsta kvartalet jamfort med féregaende
ar. Bolaget har ©kat bearbetningen i Mellandstern och
Nordafrika med egen personal dar ett flertal seminarier har
genomforts. Samtliga licenser har férnyats i de tysksprakiga
landerna vilket bolaget gott betyg for
produkterna liksom for kundbearbetningen.

ser som ett

USA - flera order har kommit in fran mindre Llokala
polisstationer vilket ar positivt dd bolaget historiskt sett

framst har salt till stérre myndigheter.

Asien och CIS - under det gangna kvartalet har lokal
personal kontrakterats i Kina fér att pa plats bearbeta
marknaden. Bolaget erholl
licensfornyelser fran den australiensiska tullen.

en storre order avseende

Regionsférdelning (jan-jun)

® Amerika
m Asien & CIS

56% EMEA

Produkter

I XRY 6.3 som lanserades under maj manad utékades stédet
for mobila enhetsprofiler till 7 323 samt att stodet for appar
till smartphones stadigt okar. Stod finns nu dven for att lasa
backup-filer fér Samsungtelefoner pa motsvarande satt som
det redan existerande stodet for iTunes-filer for iOS och IPD-
filer for Blackberry. Field version, hardvarukonfigurationen
anpassad for arbete i falt, har uppgraderats och salufdérs nu
med tva val utvarderade datorer att vilja mellan.

Produktfordelning (jan-jun)

H | icensfornyelse

1% Nyforsaljning

Nyforsaljning (jan-jun)

m XRY - Logical

m XRY - Complete /
upgrade

Field Version

Utbildningar

Bolagets utokade kursutbud har tagits emot val av kunderna.
Under det gangna kvartalet svarade kursverksamheten for
2,6 (1,5 totala nettoomsattningen vilket
motsvarar cirka 11 (9) procent.

mkr av den

Viktiga handelser efter kvartalet
e Europeiska patentmyndigheten, EPO, beviljar Radio
Tactics Limited ett patent avseende metoder for att
kopiera SIM- och USIM-Kort pd ett satt som far
mobiltelefoner att inte ansluta till operatorsnatverk. For
hanvisas till

ytterligare  information

pressrelease den 3 julii ar.

Bolagets
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Kommentarer till den finansiella
utvecklingen

Omsattning och resultat

Koncernens omsattning minskade under det andra kvartalet
med 1,9 procent till 24,2 (24,6) mkr och for perioden med 6
procent till 50,7 (54,0) Valutajusterat
omsattningen med 7,1 procent for kvartalet och med 9,2
procent for perioden.

mkr. minskade

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -2,8 (2,5) mkr
vilket motsvarar en rorelsemarginal pa -11,8 (10,0) procent.
For perioden uppgick rorelseresultatet till 0,3 (7,8) mkr vilket
rérelsemarginal pd 0,6 (14,5) procent.
Valutajusterat uppgick rorelsemarginalen for kvartalet till -
15,7 procent och for perioden till -1,4 procent.

motsvarar en

Nettoomsattning
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Kostnader

Kostnaden for handelsvaror ar i nivd med féregdende ar och
uppgick for kvartalet till 3,5 (3,5] mkr. For perioden uppgick
handelsvaror till 6,5 (10,9) mkr. Skillnaden beror pa att
bolaget levererade ett stérre antal Field Version under forsta
kvartalet 2011, samt pa valutaeffekter under samma period.

Kvartalets 6vriga externa kostnader uppgick till 7,0 (5,5) mkr
och fér perioden till 13,3 (10,4) mkr. Den hogre kostnadsnivan
beror pa att bolaget bar tvd lokalhyror under kvartalet, pa
merkostnader for den utokade personalstyrkan samt pa
okade kostnader i samband med nyetableringar.

Personalkostnaderna har under kvartalet okat med 25,6
procent jamfort med foregdende ar. For kvartalet uppgick
personalkostnader till 16,2 (12,9) mkr.

Finansnettot uppgick till 0,6 mkr (49) tkr for kvartalet och till
-45 tkr (-0,7) mkr for perioden. Finansnettot utgérs priméart
av omvardering av likvida medel i utlandsk valuta. Matchning
av intakter och kostnader i samma valutor gors i den
utstrackning det ar mojligt. Valutasakringar gors till viss del
av berdknade framtida infloden. Resultat efter skatt uppgick
fér kvartalet till -1,7 (1,6) mkr och for perioden till 0,2 (5,0)
mkr.

Rorelseresultat
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Rérelsemarginalen varierar kraftigt mellan kvartalen. | grafen

representerar rorelsemarginalen ett genomsitt av de senaste tolv
ménaderna vid respektive kvartals utgang.

Kassaflode och finansiell stallning

Soliditeten uppgick vid periodens utgéng till 57,0 (57,8)
procent. Kassaflédet fran den ldpande verksamheten uppgick
for kvartalet till -1,2 (1,5) mkr och for perioden till 3,5 (7,4)
Det kassaflodet
aterliggning av avsattning till fondandelar samt utdelning
uppgick till -3,2 (1,3] mkr och fér perioden till 1,2 (6,6) mkr.
Likvida medel samt kortfristiga placeringar uppgick vid
periodens utgang till 38,1 (38,5) mkr.

mkr. totala for kvartalet inklusive

Medarbetare och organisation

Totalt har atta personer tilltratt sina tjinster under kvartalet,
och antalet anstillda i koncernen uppgick vid periodens
utgang till 78 (57). Medelantalet anstillda uppgick till 73 (56).
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Ovrigt

Finansiella mal

Micro Systemation publicerade i juni 2010 langsiktiga
finansiella mal, inneb3rande att bolaget dver den kommande
tredrsperioden ska striva efter att i genomsnitt nd minst 25
minst 25

procents samt

procents rorelsemarginal.

organisk omsattningstillvaxt

Sasongseffekter

Micro Systemation ar inte beroende av vissa sasonger i den

som begreppet
Dock har flertalet av bolagets kunder

bemarkelse normalt avses med
sasongseffekt.
kalenderdr som budgetperiod vilket historiskt sett har
avspeglats i forsdljningen pa sa satt att fjarde kvartalet ar

ndgot starkare in dvriga kvartal under ett kalenderar.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for risker
och osadkerhetsfaktorer. Utdver den valutaexponering som
foljer med de utldandska dotterbolagen samt det faktum att
merparten av faktureringen frdn Sverige sker i utlindsk
risker  och

framgar information

osakerhetsfaktorer mer utforligt i arsredovisningen for 2011,

valuta sa om

,&rsredovisningen finns tillganglig pa bolagets hemsida.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport, har for koncernen upprittats i enlighet
med ,&rsredovisningslagen samt IAS 34 Deldrsrapportering,
och for moderbolaget i enlighet med ,&rsredovisningslagen
och Radet for Finansiell Rapporteringsrekommendation RFR
2 Redovisning i juridiska personer.

Redovisningsprinciper som tillampats for koncernen och
moderbolaget dverensstammer, om ej annat anges nedan,
med de redovishingsprinciper som anvandes vid upprattandet
av den senaste arsredovisningen.

Nya och reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC
med tillampning for moderbolaget och koncernen fradn och
med den 1 januari 2012 har inte haft ndgon effekt pa
moderbolaget och koncernens resultat eller finansiella
stallning.

Moderbolaget

Moderbolagets omsattning for kvartalet uppgick till 38,2
(44,5) mkr varav 17,2 (18,0) mkr avser internforsaljning.
Rérelseresultatet for perioden uppgick till -0,9 (7,2) mkr.

Transaktioner med nérstaende
Inga transaktioner med nirstdende har férekommit under
kvartalet.

Kommande rapporter

Delarsrapport 19 oktober 2012 - revisorsgranskad

Bokslutskommuniké 1 februari 2013

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och
pressmeddelanden finns pa bolagets
www.msab.com.

hemsida

Fragor stalls till:
VD och koncernchef Joel Bollg, tel. 08-739 02 70, e-mail:
joel.bollo@msab.com

Deldrsrapport januari - juni 2012 « Sida 5 (11)



MICRO { SYSTEMATION

Undertecknade férsikrar att denna deldrsrapport ger en, enligt gallande regelverk, korrekt dversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget

och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm 21 augusti 2012

Micro Systemation AB
Organisationsnummer 556244-3050

Henrik Tjernberg Joel Bollo
Styrelseordférande Verkstallande direktor
ULf Arnetz Jan-0lof Backman
Styrelseledamot Styrelseledamot

Orjan Gatu

Styrelseledamot

Jan Klingspor
Styrelseledamot

Katarina G Bonde
Styrelseledamot

Denna deldrsrapport har inte varit foremal for granskning av féretagets revisorer.
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Koncernens resultatrakning

Alla belopp i tkr apr-jun jan-jun helar

2012 2011 2012 201 jul 11-jun 12 2011
Nettoomsattning 24168 24 647 50 745 54011 126 845 130111
Handelsvaror - 3489 | - 3545 | - 6452 | - 10858 | - 20916 25322
Ovriga externa kostnader - 7037 | - 5484 | - 13 281 - 10398 | - 25 274 22 391
Personalkostnader - 16159 | - 12869 | - 30132 | - 24401 | - 56 782 51051
Avskrivningar av anldggningstillgdngar - 331 - 281 - 571 - 514 | - 1352 1295
Rérelsens kostnader - 27016 | - 22180 | - 50436 | - 46171 | - 104323 100 059
Rérelseresultat - 2848 2 467 309 7 839 22522 30052
Finansnetto 556 49 - 45 - 660 456 159
Resultat fore skatt - 2292 2516 265 7180 22 978 29 893
Skatt 641 - 936 | - 62 | - 2162 | - 7 306 9 405
Resultat efter skatt - 1651 1580 202 5018 15672 20 488
Aktierelaterade nyckeltal

apr-jun jan-jun helar

2012 2011 2012 201 jun 11-maj 12 2011
Resultat per aktie fore utspadning, kr -0,09 0,09 0,01 0,28 0,88 1,16
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,09 0,09 0,01 0,28 0,88 1,15
Totalt antal utestdende aktier, tusental 17 720 17 720 17 720 17 720 17 720 17 720
Genomsnittligt antal aktier, tusental 17 720 17 720 17 720 17 720 17 720 17 720
Vagt genomsnittligt antal aktier, inkl beraknat
antal nyemitterade aktier till foljd av
incitamentsprogram, tusental 84 99 85 100 83 110
Genomsnittligt antal utestaende aktier efter
beraknad utspadning, tusental 17 804 17 819 17 805 17 820 17 803 17 830
Rapport over totalresultatet
Alla belopp i tkr apr-jun jan-jun helar

2012 2011 2012 201 jun 11-maj 12 2011
Resultat efter skatt - 1651 1580 202 5018 15 672 20 488
Ovrigt totalresultat: -
Valutakursdifferenser 123 5 25 - 96 2173 65
Kassaflodessakring - 552 348 | - 731 - 217 618 199
Skatt pa poster i 6vrigt totalresultat 145 - 92 192 57 - 109 52
Periodens totalresultat - 1935 1841 - 311 4762 18 354 20 699
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Koncernens balansrakning

Alla belopp i tkr 30-jun 31-dec
2012 201 201
TILLGANGAR
Immateriella tillgdngar 2 071 2 336 2 352
Materiella anldggningstillgangar 2814 1322 841
Uppskjuten skattefordran 306 175 350
Summa anldggningstillgdngar 5191 3832 3543
Fardiga varor och handelsvaror 4079 4112 3010
Kundfordringar 13153 15598 25271
Skattefordringar 4913 3113 1067
Ovriga fordringar 1605 1534 1242
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2860 2727 1807
Réntefond 10 858 18 037 15732
Likvida medel 27 202 20 445 38 490
Summa omséttningstillgangar 64 669 65 565 86 618
SUMMA TILLGANGAR 69 860 69 397 90 161
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 39 832 40 096 56 699
Leverantdrsskulder 6131 3362 3917
Aktuella skatteskulder - - 203
Ovriga skulder 4 251 3483 4 754
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19 645 22 456 24 589
Summa kortfristiga skulder 30 028 29 301 33 462
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 69 860 69 397 90161
Forandringar i koncernens eget kapital
Alla belopp i tkr 30-jun 31-dec
2012 201 201
Ingdende balans 56 699 48 845 48 845
Totalresultat for perioden 311 4762 20 699
Incitamentsprogram 1164 665 1330
Utdelning 17720 | - 14175 14176
Nyemission - 184 184
Aterkop aktier - - 184 184
Utgdende balans 39 832 40 096 56 699
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Koncernens kassaflodesanalys

Alla belopp i tkr apr-jun jan-jun heldr
2012 2011 2012 2011 2011
Kassafléde fran den lopande verksamheten fére forandringar i
rorelsekapital 3805 14 2227 2180 20831
Forandring i rorelsekapital 2558 1524 5716 5175 1674
Kassafléde fran den lopande verksamheten 1247 1538 3489 7 355 22 505
Forvarv av anldggningstillgdngar 1919 - 282 2263 766 | - 1082
Forvarv/avyttring fondandelar 5033 - 12599 5033 13249 | - 10670
Kassaflode fran investeringsverksamheten 3114 - 12881 2770 14015 | - 11752
Utbetald utdelning 17 720 - 14176 17 720 14176 | - 14176
Nyemission - 184 - 184 184
Aterkop aktier - - 184 - 184 | - 184
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 17 720 - 14176 17 720 14176 | - 14176
Periodens kassaflode 15 854 - 25519 11 461 20836 | - 3423
Likvida medel vid periodens bdrjan 42712 46 041 38 490 42711 42711
Omrakningsdifferens i likvida medel 343 - 77 172 1430 | - 798
Likvida medel vid periodens slut 27 202 20 445 27 202 20 445 38 490
Kvartalsoversikt - koncernen
2012 2011 2010

kv 2 kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv kv 3 kv 2 kv 1
Nettoomsattning, mkr 24,2 26,6 40,8 35,3 24,6 29,4 54,8 31,8 17,4 20,1
Rorelseresultat, mkr -2,8 3,2 10,0 12,2 2,5 5,4 17,4 8,0 1,7 3,1
Rorelsemarginal, % -11,8 11,9 24,5 34,6 10,0 18,3 31,7 25,1 9,5 15,5
Resultat per aktie, kr -0,09 0,10 0,41 0,47 0,09 0,19 0,72 0,32 0,07 0,11
Avkastning pa eget kapital, % -4,1 3,3 13,6 19,1 4,4 6,8 26,8 15,2 3,3 4,2
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -4 6,3 19,4 30,1 7,6 10,8 37,1 21,3 50 7,4
Soliditet, % 57,0 68,1 62,9 59,9 57,8 69,1 56,5 47,4 671 76,2
Substansvarde per aktie, kr 2,25 3,35 3,20 2,80 2,26 2,94 2,76 2,09 1,83 2,77

Definitioner

Rorelsemarginal, %

Resultat per aktie, kr

Avkastning pa eget kapital, %
Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Soliditet, % Eget kapital i forhallande till balansomslutningen

Substansvarde per aktie, kr
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Resultat fore finansiella poster i forhallande till nettoomséttning
Resultat efter skatt i forhallande till antal utestdende aktier

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital

Tillgdngar minus skulder i férhallande till antal utestdende aktier

Resultat fore skatt plus rantekostnader i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital
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Moderbolagets resultatrakning

Alla belopp i tkr jan-jun
2012 20M

Nettoomséttning 38 168 44 457
Handelsvaror - 5579 | - 10 329
Ovriga externa kostnader - 9613 | - 7718
Personalkostnader - 23301 | - 18769
Avskrivningar av anldggningstillgdngar - 566 - 454
Summa rérelsens kostnader - 39059 | - 37 270
Rorelseresultat - 891 7187
Finansnetto - 45 - 708
Resultat fore skatt - 936 6479
Skatt - - 1704
Resultat efter skatt - 936 4775
Rapport over totalresultatet

Alla belopp i tkr jan-jun

2012 201N

Resultat efter skatt - 936 4775
Kassaflodessakring - - 217
Skatt pa poster i 6vrigt totalresultat - 57
Periodens totalresultat - 936 4 615
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Moderbolagets balansrakning

Alla belopp i tkr 30-jun
2012 2011

TILLGANGAR

Immateriella tillgdngar 2071 2336
Materiella anldggningstillgéngar 2781 1175
Uppskjuten skattefordran 306 175
Andelar i koncernfdoretag 6 6
Summa anléggningstillgéngar 5164 3692
Fardiga varor och handelsvaror 4079 4112
Kundfordringar 12 388 14 634
Aktuell skattefordran 4065 3216
Ovriga fordringar 1215 1249
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2 846 2621
Réntefond 10 858 18 037
Likvida medel 16 085 7 242
Summa omsattningstillgdngar 51535 51110
SUMMA TILLGANGAR 56 699 54 802

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 3728 3728
Reservfond 20 288 20 288
Bundet eget kapital 24016 24016
Balanserad medel och periodens resultat 11 680 14173
Fritt eget kapital 11680 14173
Summa eget kapital 35 696 38 189
Leverantorsskulder 6061 3927
Ovriga skulder 3052 2656
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 11891 10030
Summa kortfristiga skulder 21003 16 613
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 56 699 54 802
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