M lCRO 2 SYST E M AT | O N Pressmeddelande 3 februari 2012

Bokslutskommuniké januari — december 2011

Micro Systemation AB (Publ) Nasdag OMX Stockholm Small Cap: MSAB B

Informationen i denna rapport &r sddan som Micro Systemation AB ar skyldig att offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lAmnades for offentliggérande den 3 februari 2012 klockan 08:00 CET.

Fortsatt god rorelsemarginal och 6kande
. e g - . o]
forsaljning for helaret
Fjarde kvartalet
¢ Nettoomsattningen minskade med 25,6 procent och uppgick till 40,8 (54,8) mkr
e Rorelseresultatet uppgick till 10,0 (17,4) mkr motsvarande en rérelsemarginal pa 24,5 (31,7) procent
e Resultat efter skatt uppgick till 7,2 (12,8) mkr
e Resultat per aktie uppgick till 0,41 (0,72) kr

e Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 16,4 (28,5) mkr

o Rorelseresultatet har belastats med 0,8 mkr hanférligt till noteringskostnader

Januari — december
e Nettoomsattningen 6kade med 4,8 procent till 130,1 (124,1) mkr
e Rorelseresultatet uppgick till 30,1 (30,1) mkr motsvarande en rérelsemarginal pa 23,1 (24,2) procent
e Resultat efter skatt uppgick till 20,5 (21,7) mkr
e Resultat per aktie uppgick till 1,16 (1,23) kr
e Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick vid periodens slut till 54,2 (47,5) mkr
e Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till 22,5 (29,0) mkr
e  Styrelsen foreslar att arsstamman beslutar om en utdelning pa 1,0 (0,8) kr per aktie

o Rorelseresultatet har belastats med 1,9 mkr hanférligt till noteringskostnader

Kort om Micro Systemation

Micro Systemation, den varldsledande aktéren inom kriminalteknologi fér mobiltelefoner och andra portabla enheter, har kontor i Europa
och i USA samt ett natverk av distributorer runt om i varlden. Den egenutvecklade mjukvaran XRY har blivit en de facto-standard inom
sitt omrade och anvands for bevissakring i éver 50 lander. Med bade logisk och fysisk avlasning kan XRY aven aterskapa raderad
information och ger ddrmed en totallésning inom mobile forensics” med obruten beviskedja. Produkterna kompletteras med ett stort
utbildningsutbud och majlighet att bli certifierad p& en kriminaltekniskt rattsséker helhetsmetod. Kunderna &r framst brottsutredande
myndigheter som polis, tull och militar. Micro Systemation AB &r noterat pa Nasdag OMX Stockholm under kortnamnet MSAB B.
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VD:s kommentar

Bolaget fortsatter att leverera en god rérelsemarginal och
omsattningen for 2011 blev 130,1 mkr, vilket ar 4,8 procent
mer &n 2010. Pa Aarsbasis ar tillvaxten under bolagets
ambitionsniva, men det finns nagra skal till att vi anda kanner
0ss nojda med utfallet:

e 2011 var ett konjunkturmassigt utmanande ar med
fortsatta atstramningar i vara kunders budgetar. Inga
riktigt stora affarer gick till avslut.

e Jamforelsearet 2010 var extremt starkt med en
omsattningstillvaxt p& 54 procent, mycket tack vare
en stor order till en amerikansk myndighet under Q4.

e Vi har uppnatt manga av vara hogt stillda
utvecklingsmal for XRY-familjen. Version 6.0 som
slapptes i augusti baseras pa en helt ny plattform.

Det rader hard konkurrens i vart marknadssegment. Bade nya
och befintliga leverantérer utmanar oss. Som kvitton pa att
bolagets produkter finns i det absoluta toppskiktet erhdlls
under 2011 storre kompletteringsorder fran bl a FBI, Franska
inrikesministeriet, och var stora myndighetskund i USA.
Forsaljningen i Asien vaxte med 6ver 30%, om an fran laga
nivaer.

Bolagets organisation fortsatte vaxa under aret som gick. Vi ar
idag 14 fler medarbetare &n vid samma tidpunkt forra aret. Det
ar framforallt inom utveckling och forséljning vi fortsatter
forstarka organisationen.

Marknadstrender och framtidsutblick

Vi gér in i 2012 pa en fortsatt expanderande marknad dar allt
fler utredare inom polis och rattsvasende, militar samt
underrattelsetjanst efterfragar bolagets produkter.

Bolagets strategiska plan baseras pa en tilltro till att behovet
av att kunna lasa av och tolka data fran olika typer av mobila
enheter kommer att fortsatta 6ka kraftigt i bolagets anvandar-
grupper. Avancerade smartphones och lasplattor tillsammans
med allt snabbare mobilnat och stigande anvandaracceptans
gor att mangden data per anvandare vaxer snabbt. Sattet pa
vilket manniskor kommunicerar fordndras. Smarthones
forandrar ocksa bolagets omvarld i tekniskt avseende,
eftersom mjukvaran ar mer standardiserad och data ofta
lagras utanfér enheten i "molnet”, vilket staller nya krav pa
bolagets utvecklingsresurser.

Anvandarna av bolagets produkter star infor en verklighet dar
det blir ett krav att lasa av data frdn beslagtagna mobila
enheter med en rattssaker, strukturerad metodik. Antalet
avlasningstillfallen 6kar snabbt. En konsekvens av detta ar att
bolagets kunder staller stérre krav pd anvandaranpassningar
for att 6ka effektiviteten i handhavandet. Idag finns XRY i tva
paketeringar: Office version och Field version. Utveckling
pagar av flera nya paketeringar i syfte att bredda och
effektivisera anvandandet av grundprodukten. Var malsattning
ar att via ett starkt kunderbjudande och lokal narvaro ta sa stor
andel av marknadstillvéxten som mojligt.

Kort sagt: 2012 kommer att bli &nnu ett spannande och
utmanande ar!

Solna februari

Joel Bolld, VD och koncernchef
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Verksamheten under kvartalet

Marknad

Europa — Forsaljningen i Tyskland har varit god. Det ar ett
resultat av ett antal langre inférséljningsprocesser som har
kommit till avslut tillsammans med ett flertal mindre ordrar.

| Frankrike var bolaget representerat pa Milipol, som &r en av
de mer betydelsefulla massorna for bolaget. Gensvaret fran
kunderna var bra och i synnerhet for version 6.1 som har
lanserats under fjarde kvartalet. England utgdr den mest
mogna marknaden for bolaget och detta till trots var
avslutningen pa aret god och forséljningen Overtraffade
fiolaret.

USA - ett flertal licensfornyelseorder av storre dignitet har
kommit in och nyférséljningen har varit fortsatt god i regionen.

Asien — avslutningen pa aret var stark, dar ett flertal avslut
naddes efter langre inférsaljningsprocesser.

Forsaljning per region - perioden

= Amerika
48% = Asien

Europa

Produkter

I XRY 6.1 som lanserades i december manad utékades stodet
fér mobila enhetsprofiler till 5971. Grénssnittet samt
majligheten att sortera data har ocksa forbattrats. | samband
med version 6.1 lanserades ocksa en ny hardvarupaketering
med ny vaska samt ny kommunikationsenhet med mdjlighet
att gora tre avlasningar samtidigt.

Produktférdelning - perioden

= Licensfornyelse

57% Nyférsaljning

Nyforséljning - perioden

= XRY - Logical

= XRY - Complete /

51% upgrade

Field Version

Utbildningar

Under sista kvartalet har bolaget lanserat tva nya utbildningar.
"Refresher Training” som syftar till att snabbt uppdatera
tidigare anvandare pa nya versioner, samt “Investigator
Training” vilken ar en fordjupningskurs i analys. Under det
sista kvartalet har bolaget levererat drygt 30 utbildningar och
for helaret cirka 100 utbildningar. Av A&rets totala
nettoomsattning svarade utbildningsverksamheten for 8,0
(7,2) mkr vilket motsvarar cirka 6 (6) procent.

Medarbetare och organisation

Totalt har tre personer tilltratt sina tjanster under kvartalet. Det
ar ett fortsatt stort behov av resurser bade pa utvecklings-
avdelningen och support och testavdelningen.

Viktiga handelser under kvartalet

e Bolaget har under december manad noterats pa

NASDAQ OMX Stockholm.

Viktiga handelser efter kvartalet
e Marknadsuppdatering om att forséljningen forvantads bli
battre pa helaret &n vad bolaget tidigare forutspatt.
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Kommentarer till den finansiella
utvecklingen

Omsattning och resultat

For kvartalet minskade omséttningen med 25,6 procent till
40,8 (54,8) mkr och motsvarande for perioden en 6kningen
med 4,8 procent och i mkr 130,1 (124,1). Valutajusterat for
utlandska enheter minskade intédkterna med 24,6 procent for
kvartalet och for helaret en 6kning med 10,6 procent.
Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 10,0 (17,4) mkr vilket
innebar en rorelsemarginal pd 24,5 (31,7) procent. For
perioden uppgick rorelseresultatet till 30,1 (30,1) mkr vilket
motsvarar en rérelsemarginal pad 23,1 (24,2) procent.
Valutajusterat for utlandska enheter uppgick
rorelsemarginalen till 25,2 procent for kvartalet och for helaret
till 25,8 procent. Roérelseresultatet har belastats med
kostnader hanforbara till bytet av bérs som har genomforts
under aret. Under kvartalet har rorelseresultatet belastats med
0,8 mkr och for helaret med 1,9 mkr.

Nettoomsaéttning
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Kostnader

Kostnaden for handelsvaror ar avsevart lagre for kvartalet
jamfort med féregdende ar med anledning av de stérre ordrar
som levererades till USA 2010.

Kostnader for handelsvaror har under &ret minskat med 28,3
procent jamfort med foregdende ar. For kvartalet uppgick
handelsvaror till 8,5 (17,8) mkr och for perioden till 25,3 (35,3)
mkr.

Personalkostnaderna har under &ret tkat med 23,9 procent
jamfort med foregdende ar. For kvartalet uppgick
personalkostnader till 15,3 (13,8) mkr och for perioden till 51,1
(41,2) mkr. Bolaget har under aret gatt fran 52 till 63
medarbetare vilket férklarar kostnadsokningen.

Kvartalets évriga externa kostnader uppgick till 6,5 (5,6) mkr
och for perioden till 22,4 (16,9) mkr. Kostnadsodkningen &r
hanforbar till merkostnader for den utékade personalstyrkan
samt byte av bors vilket har medfért en engdngskostnad pa
1,9 mkr.

Finansnettot uppgick till 0,3 (-0,1) mkr for kvartalet och for
perioden till -0,2 (-1,0) mkr. Finansnettot utgdrs priméart av
omvardering av likvida medel i EUR, USD och GBP.
Matchning av intdkter och kostnader i samma valutor gors i
den utstrackning det &r mojligt. Valutasékringar gors fill viss
del av beréknade framtida infloden. Resultat efter skatt
uppgick for kvartalet till 7,2 (12,8) mkr och for perioden till 20,5
(21,7) mkr.

Rorelseresultat
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Kassafléde och finansiell stallning

Soliditeten uppgick vid periodens utgang till 62,9 (56,5)
procent. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 22,5 (29,0) mkr fér perioden. Det totala kassaflodet for
perioden uppgick till -3,4 (18,3) mkr varav -10,7 (8,6) mkr
avser kop respektive forsaljning av fondandelar och -14,2 (-
17,7) mkr utdelning till aktiedgare. Justerat for avsattning till
fond samt utdelning uppgick det totala kassaflodet till 21,4
(27,5) mkr.

Anstallda

Antalet anstéllda i koncernen uppgick vid periodens utgang till
63 (52). Medelantalet anstallda uppgick till 58 (45).

Bokslutskommuniké januari — december 2011 +« Sida 4 (12)
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Ovrigt

Incitamentsprogram
Arsstamman beslutade den 27 april om att inféra ett langsiktigt

prestationsbaserat incitamentsprogram for bolagets
verkstéllande  direktér, Joel Bolld, samt bolagets
utvecklingschef, Orjan Gatu. Programmet I6per under

perioden 2011 till och med februari 2014 och ger deltagarna
en rattighet att maximalt erhalla en vederlagsfri tilldelning av
totalt 351 000 B-aktier vardera. Ratten att erhalla tilldelning
forfaller om den anstéllde inte kvarstar i anstéllning i februari
2014 samt ar beroende av tillvaxten i resultat per aktie. For
maximal tilldelning kravs en genomsnittlig tillvaxt i resultat per
aktie om 30 procent under perioden 2011-2013 i forhallande
till jamforelsearet 2010. Justering kan komma att ske baserat
pa andrade redovisningsprinciper.

Redovisningsmassigt har perioden januari-december belastats
med en kostnad om 1 748 tkr avseende incitaments-
programmet. Kostnaden inkluderar saval vardet pa de
tilldelade rattigheterna som sociala avgifter. Den redovisade
kostnaden har baserats pa styrelsens basta bedémning 6ver
den framtida vederlagsfria tilldelningen av B-aktier och gjorts
med  utgdngspunkt i aktiens marknadsvarde  vid
tilldelningstidpunkten den 27 april 2011 med avdrag for
framtida férvantade utdelningar diskonterade till nuvarde. Per
den 31 december har styrelsen beddomt att totalt 280 800
aktier kommer tilldelas VD och utvecklingschef. Motsvarande
Ionekostnad redovisas som en 0©kning av balanserade
vinstmedel medan den forvantade utbetalningen av sociala
avgifter redovisas som en skuld. Detta innebér att eget kapital
belastats med netto 418 tkr efter skatt.

For att sakra de kassaflodesmassiga effekterna av
incitamentsprogrammet genomférde Micro Systemation en
nyemission den 20 juni om totalt 922 000 C-aktier vilka
tecknades av Tjernkraft HOG AB. Likvid erhélls om 184 400
tkr. Micro Systemation képte omedelbart tillbaka dessa aktier
och innehar darmed samtliga C-aktier i eget forvar. | évrigt har
det inte skett nagra forandringar rérande antalet utestdende
aktier jamfort med arsskiftet 2010. Vid eventuell tilldelning
inom ramen for incitamentsprogrammet kommer C-aktier att
konverteras till B-aktier och dels Overlatas till deltagarna i
programmet, dels att sdljas p& en reglerad marknad for att
técka bolagets kostnader for sociala avgifter. Tjernkraft HOG
AB ar ett till ordférande narstaende bolag. Ordférande har inte
erhallit ndgon kompensation eller vederlag i samband med
namnda transaktion.

For Ovriga anstéllda det

vinstdelningsprogrammet.

fortldper tidigare beslutade

Noteringskostnader

| 6vriga externa kostnader ingar kostnader fér byte av bors till
Nasdag OMX Stockholm. Den totala kostnaden fér borsbytet
uppgick till 1,9 mkr.

Finansiella mal

Micro Systemation publicerade i juni 2010 langsiktiga
finansiella mal, innebarande att bolaget 6ver den kommande
tredrsperioden ska strava efter att nd minst 25 procents
organisk omsattningstillivéxt samt minst 25 procents
rorelsemarginal. Styrelsen vill i sammanhanget fortydliga att
det som &syftas &r genomsnittlig omsattningstillvaxt respektive
rorelsemarginal under perioden.

Sasongseffekter

Micro Systemation &r inte beroende av vissa sésonger i den
bemérkelse som normalt avses med begreppet sdsongseffekt.
Dock har flertalet av bolagets kunder kalenderdr som
budgetperiod vilket historiskt sett har avspeglats i
forsaljningen pa sa satt att fiarde kvartalet ar nagot starkare
an ovriga kvartal under ett kalenderar. Stora affarsavslut
under andra kvartal kan dock motverka denna effekt.

Risker och osakerhetsfaktorer

Micro Systemations framgang &r i stor utstrackning kopplad till
formagan att anstélla, utveckla, motivera och behdlla
ingenjoérer och annan kvalificerad personal. Det réder stark
konkurrens om kvalificerad personal inom it-branschen. Micro
Systemation har en till antalet forhallandevis liten
produktutvecklingsavdelning och &r darmed beroende av ett
fatal nyckelpersoner.

Merparten av koncernens kostnader ar i svenska kronor
samtidigt som merparten av intéakterna &r i olika utlandska
valutor, framst USD, EUR och GBP. For att reducera
valutarisken anvander sig Micro Systemation av valutasakring
enligt den av styrelsen faststéllda finanspolicyn.

I och med att marknaden successivt mognar sker fler
upphandlingar pa en mer central nivd. Dessa upphandlingar
innebéar oftast stérre volymer men tar ocksa langre tid att
genomfora, vilket kan leda till att forséljningsutvecklingen for
Micro Systemation blir ojamnare. Hardare konkurrens riskerar
ocksa att leda till prispress.

Risker och oséakerhetsfaktorer beskrivs mer utforligt i
noteringsdokumentet 2011 samt i arsredovisningen for 2010
under forvaltningsberéattelsen. Dessa dokument finns

tillgangliga pa bolagets hemsida.

Sakringsredovisning

Micro Systemation tillampar fran och med den 1 januari 2011
sakringsredovisning i enlighet med IAS 39. Jamfort med
tidigare redovisningsprinciper  har ~ omlaggning il
sakringsredovisning  haft en  positiv  paverkan pa
nettoomséttningen for heldret med 2,2 mkr och for
rorelseresultatet med 1,9 mkr. Enligt tidigare principer skulle

Bokslutskommuniké januari — december 2011 « Sida 5 (12) |
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motsvarande effekt ha redovisats i finansnettot. Resultat fére
skatt har paverkats negativt med 0,2 mkr som foljd av att
omvardering av sakringsinstrument till varkligt varde
redovisats i totalresultatet. Eget kapital &ar opaverkat av
omlaggningen. | enlighet med reglerna i IAS 39 tillampas
sakringsredovisning endast framétriktat frAn och med 1 januari
2011.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport, har for koncernen upprattats i enlighet
med Arsredovisningslagen samt IAS 34 Delrsrapportering,
och fér moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och
Radet for Finansiell Rapporteringsrekommendation RFR 2
Redovisning i juridiska personer.

Redovisningsprinciper som tillampats for koncernen och
moderbolaget dverensstammer, om ej annat anges nedan,
med de redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet
av den senaste arsredovisningen.

Nya och reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran IFRIC
med tillampning fér moderbolaget och koncernen fran och
med den 1 januari 2011 har inte haft nagon effekt pa
moderbolaget och koncernens resultat eller finansiella
stallning.

Moderbolaget

Moderbolagets omsattning fér perioden uppgick till 109,9
(122,5) mkr varav 52,1 (53,4) mkr avser internforséljning. Av
de direkta kostnaderna avser 0 (18,5) mkr interna kostnader.
Rorelseresultatet for perioden uppgick till 28,5 (25,7) mkr.

Transaktioner med narstdende

| samband med styrelsens beslut att forbereda listbyte till
Nasdag OMX Stockholm, genomférdes en upphandling
varefter Jan Klingspor, styrelseledamot i Micro Systemation,
utsags att tillsammans med bolaget och externa konsulter

forbereda och genomfora listoytet. Detta atagande har totalt
belastat rorelseresultatet med 902 tkr. Utbver dessa
ataganden, samt ovan beskrivna nyemission och
incitamentsprogram, har inga transaktioner med néarstaende
forekommit.

Arsstamma 2012

Micro Systemations arsstamma kommer dga rum onsdagen
den 25 april kl 18.00 i Summits lokaler pd4 Hornsbruksgatan
23, Stockholm.

Utdelning
Styrelsen foreslar att rsstamman beslutar om en utdelning pa
1,0 (0,8) kr per aktie. Den totala utdelningen motsvarar 17,7
(14,2) mkr.

Kommande rapporter
20 april 2012
22 augusti 2012 - revisorsgranskad
19 oktober 2012
1 februari 2013

Delarsrapport
Delarsrapport
Delarsrapport
Bokslutskommuniké

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och press-
meddelanden finns pa bolagets hemsida www.msab.com.

Fragor stalls till:
VD och koncernchef Joel Bollg, tel. 08-739 02 70, e-mail:
joel.bollo@msab.com
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Undertecknade forsakrar att denna delarsrapport ger en, enligt géllande regelverk, korrekt 6versikt av moderbolagets och
koncernens verksambhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och

de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Solna 2 februari 2012

Micro Systemation AB
Organisationsnummer 556244-3050

Henrik Tjernberg Joel Bolld
Styrelseordférande Verkstéllande direktér
Ulf Arnetz Jan-Olof Backman
Styrelseledamot Styrelseledamot
Orjan Gatu

Styrelseledamot

Jan Klingspor
Styrelseledamot

Katarina G Bonde
Styrelseledamot

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av foretagets revisorer.
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Koncernens resultatrakning

Pressmeddelande 3 februari 2012

Alla belopp i tkr okt-dec helar

2011 2010 2011 2010 2009
Nettoomséttning 40791 54 837 130111 124 098 80584
Handelsvaror 8 499 - 17 834 25 322 35324 - 15 070
Ovriga externa kostnader 6483 | - 5611 22 391 16899 | - 12 825
Personalkostnader 15329 | - 13 802 51 051 41202 | - 31961
Avskrivningar av anlaggningstillgangar 495 | - 224 1295 600 | - 394
Rérelsens kostnader 30805 | - 37471 100 059 94025 | - 60 250
Rorelseresultat 9 986 17 366 30 052 30073 20 334
Finansnetto 271 | - 102 159 992 | - 215
Resultat fore skatt 10 257 17 265 29 893 29 081 20119
Skatt 3065 | - 4 452 9 405 7359 | - 5 505
Resultat efter skatt 7192 12 812 20 488 21721 14614
Aktierelaterade nyckeltal

okt-dec helar

2011 2010 2011 2010 2009
Resultat per aktie fore utspadning, kr 0,41 0,72 1,16 1,23 0,82
Resultat per aktie efter utspadning, kr 0,40 0,72 1,15 1,23 0,82
Totalt antal utestdende aktier, tusental 17 720 17 720 17 720 17 720 17 720
Genomsnittligt antal aktier, tusental 17 720 17 720 17 720 17 720 17 720
Vagt genomsnittligt antal aktier for potentiella
stamaktier till f6ljd av incitamentsprogram, tusental 86 - 110 - -
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter
utspadning, tusental 17 806 17 720 17 830 17 720 17 720
Rapport 6ver totalresultatet
Alla belopp i tkr okt-dec helar

2011 2010 2011 2010 2009
Resultat efter skatt 7192 12 812 20 488 21721 14 614
Ovrigt totalresultat:
Valutakursdifferenser 53 - 1071 65 2058 | - 16
Kassaflodessakring 655 199 - -
Skatt pa poster i 6vrigt totalresultat 172 52 - -
Periodens totalresultat 6 762 11741 20 699 19 663 14 598
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Koncernens balansrékning

Alla belopp i tkr 31-dec

2011 2010 2009
TILLGANGAR
Immateriella tillgngar 2 352 2029 942
Materiella anlaggningstillgangar 841 1377 1480
Uppskjuten skattefordran 350 - 1259
Summa anlaggningstillgangar 3543 3406 3681
Fardiga varor och handelsvaror 3010 4510 1771
Kundfordringar 25271 25221 19 870
Skattefordringar 1067 - -
Ovriga fordringar 1242 3506 606
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1807 2246 2663
Réntefond 15732 4788 13 341
Likvida medel 38 490 42711 25621
Summa omséttningstillgdngar 86 618 82 982 63 872
SUMMA TILLGANGAR 90 161 86 388 67 553
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 56 699 48 845 46 902
Leverantdrsskulder 3917 9 886 5001
Aktuella skatteskulder 203 786 1537
Ovriga skulder 4 754 2276 1642
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 24 589 24 595 12471
Summa Kortfristiga skulder 33 462 37 543 20 651
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 90 161 86 388 67 553

Forandringar i koncernens eget kapital

Alla belopp i tkr 31-dec
2011 2010 2009

Ingdende balans 48 845 46 902 43 822
Totalresultat for perioden 20 699 19 663 14 598
Incitamentsprogram 1330 - -
Utdelning - 14 176 - 17 720 - 11518
Nyemission 184 - -
Aterkop aktier - 184 - -
Utgéende balans 56 699 48 845 46 902
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MICRO { SYSTEMATION

Koncernens kassaflédesanalys

Alla belopp i tkr okt-dec helar
2011 2010 2011 2010 2009
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital 9 355 17 707 20 831 24 032 15 187
Forandring i rorelsekapital 6 999 10 797 1674 5012 | - 6678
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 16 354 28 504 22 505 29 044 8 509
Forvarv av anlaggningstillgangar - 78 |- 196 - 1082 - 1584 | - 1414
Forvéarv/avyttring fondandelar 157 7 069 - 10670 8 553 6 140
Kassaflode fran investeringsverksamheten 78 6873 | - 11752 6 969 4726
Utbetald utdelning - - - 14176 - 17720 - 11518
Nyemission - - 184 - -
Akerkop aktier - - - 184 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - - 14176 - 17720 - 11518
Periodens kassaflode 16 432 35377 | - 3423 18 293 1717
Likvida medel vid periodens bérjan 22 493 8 537 42 711 25621 23 904
Omrékningsdifferens i likvida medel - 436 |- 1203 - 798 | - 1203 -
Likvida medel vid periodens slut 38 490 42 711 38 490 42 711 25 621
Kvartalsoversikt - koncernen
2011 2010 2009

kv 4 kv 3 kv 2 kv 1 kv4 kv 3 kv 2 kv 1 kv 4 kv 3 kv 2 kv 1
Nettoomséttning, mkr 40,8 353 24,6 29,4 54,8 31,8 17,4 20,1 30,6 14,2 16,8 19,0
Rdorelseresultat, mkr 10,0 12,2 2,5 54 17,4 8,0 1,7 3,1 11,2 0,3 3,1 5,7
Rorelsemarginal, % 24,5 34,6 10,0 18,3 31,7 25,1 9,5 15,5 36,8 1,9 18,5 30,0
Resultat per aktie, kr 0,41 0,47 0,09 0,19 0,72 0,32 0,07 0,11 0,47 0,02 0,11 0,23
Avkastning pa eget kapital, % 13,6 19,1 4,4 6,8 26,8 15,2 3,3 4,2 18,3 1,0 4,5 9,1
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 19,4 30,1 7,6 10,8 37,1 21,3 5,0 7,4 25,3 0,8 9,5 14,0
Soliditet, % 62,9 59,9 57,8 69,1 56,5 47,4 67,1 76,2 69,4 68,8 70,4 74,3
Substansvérde per aktie, kr 3,20 2,80 2,26 2,94 2,76 2,09 1,83 2,77 2,65 2,18 2,16 2,70
Definitioner

Rorelsemarginal, %

Resultat per aktie, kr

Avkastning pa eget kapital, %
Avkastning pa sysselsatt kapital, %
Soliditet, %

Substansvarde per aktie, kr

Resultat fore finansiella poster i forhallande till nettoomsattning

Resultat efter skatt i forhallande till antal utestdende aktier

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital

Resultat fére skatt plus rantekostnader i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital
Eget kapital i forhallande till balansomslutningen

Tillgdngar minus skulder i forhallande till antal utestdende aktier
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Moderbolagets resultatrakning

Alla belopp i tkr helar
2011 2010

Nettoomsattning 109 857 122 524
Handelsvaror - 23576 | - 50 820
Ovriga externa kostnader - 16580 | - 12 591
Personalkostnader - 40131 | - 32 843
Avskrivningar av anlaggningstillgangar - 1103 | - 548
Summa rérelsens kostnader - 81390 | - 96 802
Rérelseresultat 28 467 25722
Finansnetto - 232 | - 980
Resultat fore skatt 28 235 24742
Skatt = 7472 - 6 597
Resultat efter skatt 20 763 18 145

Rapport 6ver totalresultatet

Alla belopp i tkr helar

2011 2010

Resultat efter skatt 20 763 18 145

Omrékningsdifferens - -

Kassaflodessékring 199 -
Skatt pa poster i dvrigt totalresultat - 52 -
Periodens totalresultat 20910 18 145
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Moderbolagets balansrakning

Alla belopp i tkr 31-dec

2011 2010
TILLGANGAR
Immateriella tillgngar 2 352 2 030
Materiella anlaggningstillgangar 820 1148
Uppskjuten skattefordran 350 -
Andelar i koncernféretag 6 6
Summa anlaggningstillgangar 3528 3184
Fardiga varor och handelsvaror 3010 4510
Kundfordringar 17 323 35 242
Aktuell skattefordran 263 -
Ovriga fordringar 873 3185
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1662 2 246
Réntefond 15732 4788
Likvida medel 34 317 22014
Summa omsattningstillgangar 73181 71985
SUMMA TILLGANGAR 76 709 75169

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 3728 3544
Reservfond 20 288 20 288
Bundet eget kapital 24 016 23 832
Balanserad medel och periodens resultat 31181 23 309
Fritt eget kapital 31181 23 309
Summa eget kapital 55198 47 141
Leverantdrsskulder 3761 13717
Skatteskulder 1063 101
Ovriga skulder 1159 2101
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 15 529 12 109
Summa Kortfristiga skulder 21511 28 028
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 76 709 75 169
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