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Perioden:

e Nettoomséttningen tkade med 27 % till 40.6 Mkr (31.8).

o Rorelseresultat fore skatt 6kade till 14.1 Mkr (13.7)

e Resultatet efter finansiella poster och skatt minskade med 26% till 10.1 Mkr
(13.7) da bolaget i ar betalar full skatt.

e Resultat per aktie blev 0.57 kr (0.77)

e Rorelsemarginalen var 35.0 % (42.8 %)

e Kassaflodet under perioden blev 5.1 Mkr (9,4), inklusive aktieutdelning om
11.5MKR

e Likvida medel var vid periodens slut 38.2 Mkr (24.4)

e Bolaget har salt och levererat 403 (434) nya .XRY startpaket och 670 (388)
XRY licenser fornyades av de 809 licenser som l6pte ut under perioden

e FoOrnyelsegraden under perioden var 83 %

e Bolaget har salt och levererat 168 XACT licenser under perioden

e Detta ar Micro Systemations andra delarsrapport som &r upprattad i enlighet
med International Financial Reporting Standards — IFRS. Jamforelsetalen for
2007 ar omraknade.

Tredje kvartalet

e Bolaget har salt och levererat 136 (144) nya .XRY startpaket och 283
licenser har fornyats av de 319 licenser som I6pte ut under perioden.

e Fornyelsegraden pa .XRY var 89 %

e Bolaget har salt och levererat 65 XACT licenser under tredje kvartalet

VD:s kommentar

Micro Systemation redovisar tjugosjuprocentig omsattningsokning for de forsta niomanaderna
2008, vilket betyder att vi omsatte drygt 40 Mkr. Rorelseresultatet blev 14,1 Mkr, vilket
motsvarar en rorelsemarginal om 35%. Rorelsemarginalen har gatt ned framst beroende pa en
hogre total kostnadsniva i samband med att organisationen planenligt har starkts vasentligt
och forberetts for fortsatt expansion.

Den globala finansiella turbulensen synes inte ha paverkat bolagets affarer. Pa kort sikt ser vi
inte heller nagra tecken pa att detta kommer att ske. Var bedémning ar att kundernas behov
och budgetar for vara typer av lésningar ar relativt trogrorliga.



Etableringen i USA fortgar enligt plan och vi raknar med att ha del av organisationen pa plats
innan aret slut.

Vi genomforde den planerade train the trainer” konferensen under september och kan nu
meddela att vi har certifierade larare i Tyskland, Sverige, England och USA, vilka ar nagra av
vara viktigaste marknader for narvarande. | Tyskland har vi knutit till oss en av landets mest
erfarna poliser inom mobile forensic-omradet, Hans Myer. Vi har ocksa fornyat och fordjupat
vart samarbete med var konsult i England, Kevin Mansell, via ett strategiskt avtal som
stracker sig tre ar framat i tiden. Avtalet innebéar att Kevin kommer ansvara for och utveckla
var kursverksamhet 6ver hela varlden. Den aktiva kursverksamheten ar en viktig kontaktvég
till kunderna.

NGM, dar bolagets B-aktie ar noterad, fick den 1 oktober tillstandet att driva borsverksamhet
aterkallat av Finansinspektionen. Micro Systemations styrelse har med anledning av detta
inlett ett arbete med att utvardera alternativa handelsplatser och aterkommer inom kort med
mer information.

Produkter

Under kvartal tre har vi lanserat ett nytt intressant bundle-paket vilket innehaller bade XRY
och XACT med full funktionallitet. Efter den lyckade lanseringen av XACT har vi sett ett
stort behov hos manga kunder att kunna kombinera produkterna i ett paket. Lanseringen
genomfordes under oktober och har mottagits mycket vél.

Vidare har vi investerat i en komplett CDMA-basstation som kommer snabba upp och
kvalitetssakra var utveckling for utokat stod for de telefoner som &r vanligt forekommande i
Nordamerika och dven vissa lander i Asien.

Organisation & Personal

Utdver de tre utvecklare som vi tidigare meddelat skulle borja har ytterligare tva rekryterats
Malsattningen ar att bolaget ska kunna leverera nya produktreleaser snabbare och med mer
innehall. Forandringen kommer att synas i bérjan av nasta ar. En marknadschef har anstallts
som kommer ha som huvuduppgift att samordna och koordinera releaser, kampanjer, méssor
mm. Han tilltrader sin befattning i bérjan av 2009 och kommer att stdédja VD med att
forverkliga bolagets expansionsplaner. Inom forsaljning pagar ett antal rekryteringar av bl a
fler inneséljare samt en lokal séljare som ska bo och verka pa den engelska marknaden. Att
forstarka ekonomi- och IR-funktionen med en CFO/IR-ansvarig &r prioriterat och en process
for detta pagar

Kommenterar till bolagets finansiella utveckling

Intakter & Resultat

Bolagets totala intékter for perioden uppgick till 40,6 Mkr (31,8) Okningen beror framst pa att
kundbasen for .XRY véxer kontinuerligt samt pa den lyckade lanseringen av XACT.
Rorelseresultatet blev 14,2 Mkr (13,6). Rorelsemarginalen blev 35,0% (42,8). Den minskade
rorelsemarginalen beror framfor allt pa 6kade personal- och konsultkostnader vilket ar i



enlighet med den planerade forstdrkningen av bolagets organisation. Bolaget anpassas for en
fortsatt expansiv tillvaxt.

Kostnader

Rorelsens kostnader under perioden uppgick till 26,4 Mkr (18,2 Mkr), varav
personalkostnaderna utgjorde 14,4 Mkr (9,4Mkr). Bolaget har nu 27 antéllda jamfort med 17
samma period 2007. Ovriga externa kostnader uppgick till 7,3 Mkr (4,2 Mkr). Okningen
bestar framst av konsultkostnader vid dvergang till IFRS samt for effektivisering av bolagets
administrativa system for licenshantering. Aven rekryteringkostnaderna &r hogre &n
foregdende ar. Flertalet av bolagets utbildningar genomfors av larare som arbetar som
konsulter vilket saledes belastar konsultkontot.

Finansiering & Likviditet

Bolagets finansiella stélining &r fortsatt mycket god — det egna kapitalet uppgick vid
rapportperiodens slut till 51,2 Mkr (52,0). Bolagets likvida medel var 38,2 Mkr (24,4).
Soliditeten uppgick till 76,3% (87,6). Under rapportperioden har aterbetalning del av
reservfond enligt stimmobeslut om 11,5 Mkr utbetalats.

Kassaflode
Kassaflddet var fortsatt starkt och uppgick under perioden till 5,1 Mkr (9,3). Kassaflodet
paverkas av under perioden utbetald utdelning om 11,5 Mkr.

Finansiella poster

| finansiella intékter ingar avkastning fran rantefond. Bolaget placerar 6verskottslikviditet
forsiktigt. Finansiella kostnader bestar framst av en kursférlust under forsta kvartalet i GBP
och Euro. Bolaget har idag sékrat en stérre andel av valutaexponeringen. Den senaste tidens
forsvagning av kronan mot USD och Euro &r dock fortsatt finansiellt gynnsam for bolaget.

Micro Systemations I6pande kvartalsresultat:

Tkr Q206 Q306 Q406 Q107 Q207 Q307 Q407 Q108 Q208 Q308
Omséttning 6326 5887 8607 11956 8902 10968 18202 13490 13697 13351
Resultat efter prel skatt 2306 2789 3305 5997 3272 4417 9734 3325 2950 3527

Ackumulerat resultat under aret 4245 7034 10339 5997 9269 13687 23420 3325 6.275* 13.687*

*vinst efter finansiella poster och
preliminér bolagsskatt 28%




Redovisningsprinciper
Rapporten har upprattats enligt IAS 34 Delarsrapportering.

Denna delarsrapport &r den andra delarsrapport som Micro Systemation har upprattat i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS). Tidigare, som foljd av att
Micro Systemation inte utgjort en koncern och darmed enligt svensk lagstiftning inte far folja
IFRS, har bolaget rapporterat enligt Arsredovisningslagen (Arl) och Radet for finansiell
rapportering RFR 2.1. Detta innebar att bolagets tidigare tillampade redovisningsprinciper sa
langt mojligt inom ramen for svensk lagstiftning 6verensstammer med IFRS varfor inte nagra
vasentliga skillnader identifierats mellan tidigare tilldampade redovisningsprinciper och IFRS.
Overgangsdatum till IFRS har faststallts till den 1 januari 2007. Overgangen till IFRS
redovisas i enlighet med IFRS 1 Forsta gangen IFRS tillampas. Huvudregeln i IFRS 1 kraver
att ett bolag tillampar samtliga IFRS standards retroaktivt vid faststallande av
oppningsbalansen enligt IFRS.

Overgangen till IFRS har inte medfort ndgon vasentlig pverkan pa Micro Systemations
historiska rakenskaper. Overgangen till IFRS kan dock komma att paverka den framtida
redovisningen avseende internt upparbetade immateriella tillgangar (utgifter for utveckling).
Enligt IFRS skall, om vissa kriterier ar uppfyllda, utgifter for utveckling aktiveras och
redovisas som en immateriell tillgang. Enligt Micro Systemations nuvarande principer
kostnadsfors samtliga utgifter for utveckling I6pande. Overgéangen till IFRS paverkar ocksa
Micro Systemations redovisning av finansiella instrument. Enligt IFRS skall finansiella
instrument redovisas till verkligt varde. Vidare kommer tillaggsupplysningarna i
arsredovisningen att 6ka som foljd av inférandet av IFRS.

Moderbolaget uppréttar sin redovisning enligt Arsredovisningslagen och Rédet for finansiell
rapportering 2.1 Redovisning for juridiska personer.

Risker och osékerhetsfaktorer

Den finansiella turbulens som pagar éver hela varlden kan komma att paverka vara kunders
finanser pa ett negativt satt. Exponeringen i olika valutor ar framférallt USD och Euro — och
inte minst den senaste tiden har kronans varde i férhallande till beérorda valutor flukurerat
kraftigt — den valutarisk bolaget darmed utsatts for ar icke ovesentligt.

Konkurrensen om kunderna ar fortsatt hard och bolaget jobbar standigt med
produktforbattringar och paketeringar for att kontinuerligt tillgodose vara kunders dnskemal
om att fa det basta verktyget.



Transaktioner med narstaende

MSAB etablerade under det andra kvartalet 2008 ett dotterbolag i USA. Per den 30 september
2008 har inga transaktioner av betydelse forekommit mellan moder- och dotterbolag.
Forhallandet mellan moder- och dotterbolag kommer att regleras i ett separat avtal som ar
under utarbetande. Ej heller nagra 6vriga transaktioner mellan narstaende har férekommit
under perioden.

Redovisning av fornyelsegrad

Fran och med halvarsrapporten 2008 redovisar vi hur manga licenser som I6pt ut for
uppdatering under perioden. Som férnyad licens rédknas betald licensférnyelse. Tidigare har
endast licenser dér den tekniska fornyelsen genomforts (ny licensnyckel har hamtats) raknats
med.

Kommande rapporttillfallen

Bokslutsrapport 6 februari 2009

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pa bolagets
hemsida www.msab.com.

Fragor angaende delarsrapporten stélls till:

VD Joel Bollg, tel 08-739 02 70, e-mail: joel.bollo@msab.com

ACTJ | XR

Micro Systemation (MSAB) ar marknadsledande leverantdr av system for bevissakring ur mobila enheter. Den
egenutvecklade produkten .XRY som lanserades 2003 gor det mgjligt att snabbt avlésa information i
mobiltelefoner. Produkten ar framtagen i samarbete med svenska polismyndigheter. 2008 lanserades produkten
XACT som laser fysisk data som sedan kan analyseras for att &ven kunna visa information som raderats fran
enheten.

MSAB grundades 1984 och sedan den 1 december 1999 noteras B-aktien i Micro Systemation pad NGM Equity's
aktielista.


http://www.msab.com/
mailto:joel.bollo@msab.com

Undertecknade forsékrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och
koncernens verksambhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm i Oktober 2008

Henrik Tjernberg Joel Bollo
Styrelseordfdrande Verkstéallande direktor
Jan-Olof Backman Orjan Gatu Jan Klingspor

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot



Koncernens resultatrdkning i sammandrag

jan-sep 2008 jan-sep 2007 jul-sep 2008 jul-sep 2007
Belopp i Tkr 9 mén 9 mén 3 mén 3 man
Rorelsens intakter 40 539 31825 13351 10 968
Rorelsens kostnader
Foréndring varulager 237 -227 333 -50
Handelsvaror -4 673 -4 268 -1421 -1 882
Owriga externa kostnader -7 334 -4 198 -2 336 -1119
Personalkostnader -14 462 -9 429 -5001 -3484
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -130 -94 -47 -32

-26 362 -18 216 -8472 -6 567

Rorelseresultat 14 177 13 609 4 879 4401
Finansiella intakter 1373 146 413 16
Finansiella kostnader -1 451 -68 -383 0
Resultat efter finansiella poster 14 099 13 687 4909 4417
Skatt -3975 - -1 382 -
Periodens resultat 10 124 13 687 3527 4417
Hanforligt till:
Innehavare av andelar i moderféretag 10 124 13 687 3527 4417
Minoritetsintresse - - - -
Resultat per aktie (fére och efter utspadning) kr 0,57 0,77 0,19 0,24
Antal utestdende antal aktier (fére och efter utspadning) 17 720 000 17 720 000 17 720 000 17 720 000
Genomsnittligt antal utestdende aktier (fére och efter utspadning) 17 720 000 17 720 000 17 720 000 17 720 000



Koncernens balansrékning i sammandrag

Belopp i Tkr 2008-09-30 2007-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 615 517

615 517

Omsattningstillgangar

Fardiga varor och handelsvaror 1209 972
Kundfordringar 9610 16 462
Owriga fordringar 465 374
Forutbetalda kostnader

och upplupna intékter 1074 595
Likvida medel 38 210 33078

50 568 51481

SUMMA TILLGANGAR 51183 51 998

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 39 077 40 471

Kortfristiga skulder

Leveranttrsskulder 1849 1205

Aktuella skatteskulder 287 205

Owriga skulder 1630 455

Upplupna kostnader och

férutbetalda intékter 8 340 9 662
12 106 11527

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 51183 51 998

Noter till den finansiella rapporten

1. Forutsattningar vid upprattande av koncernens finansiella rapport
Delérsrapporten har upprittats enligt IAS 34 ”Delarsrapportering”.

2. Andrade redovisningsprinciper

Detta dr Micro Systemations andra delarsrapport som dr upprittad i enlighet med
International Financial Reporting Standards — IFRS. Jimforelsetalen £6r 2007 dr
omriknade.

3. Minoritetens andel
Minoritetens andel uppgar till 0 kr.



Forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Eget kapital
hanforligt till
Owrigt tillskjutet Omréknings- Balanserade moderféretagets Minoritets Summa eget
Belopp i Tkr Aktiekapital kapital reserv vinstmedel agare intresse kapital

Ingdende balans
per 1 januari 2007 3544 31 806 - - 18299 17 051 - 17 051
Periodens resultat 13 687 13 687 - 13 687
Utgdende balans
per 30 september 2007 3544 31 806 - - 4612 30 738 - 30 738
Ingéende balans
1 januari 2008 3544 31 806 5121 40 471 - 40 471
Disposition enligt
arsstammobeslut
Uppldsning av
reservfond - 11518 11518 - - -
Utdelning - 11518 - 11 518 - - 11518
Periodens resultat 10 124 10 124 0 10 124

Utgaende balans
per 30 september 2008 3 544 20 288 - 15 245 39 077 0 39 077




Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

jan-sep 2008 jan-sep 2007
Belopp i Tkr 9 man 9 man
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapital 10 254 13781
Forandring i rorelsekapital 6 624 -4 323
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 16 878 9 458
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -228 -96
Kassaflode fran investeringsverksamheten -228 -96
Utbetald utdelning -11518 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -11 518 0
Periodens kassaflode 5132 9 362
Likvida medel vid periodens bdrjan 33078 15072
Likvida medel vid periodens slut 38 210 24 434
Likvida medel utgdrs av kassa och banktillgodohavanden samt en
rantefond.
Nyckeltal
Soliditet, % 76,3% 87,6%
Antal aktier vid periodens utgang 17 720 000 17 720 000
Resultat per aktie, SEK 2 0,57 0,77
Eget kapital per aktie, SEK 2 2,20 1,73

Y Eget kapital i forhallande till summa tillgangar
% Beraknat pé antal aktier vid periodens slut




Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

jan-sep 2008  jan-sep 2007
Belopp i Tkr 9 man 9 man

Rérelsens intakter
Nettoomsattning 40 539 31825

Rorelsens kostnader

Forandring varulager 237 - 227
Handelsvaror - 4673 - 4 268
Owriga externa kostnader - 7334 - 4198
Personalkostnader - 14462 - 9429
Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar - 130 - 94

- 26362 - 18216
Rorelseresultat 14 177 13 609

Resultat fran finansiella investeringar

Rénteintakter och liknande resultatposter 1373 146
Rantekostnader och liknande resultatposter - 1451 - 68
Resultat efter finansiella poster 14 099 13 687
Skatt - 3975 -

Periodens resultat 10 124 13 687




Moderbolagets balansrakning i sammandrag

Belopp i Tkr 2008-09-30  2007-09-30  2007-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 615 442 517

615 442 517

Omsattningstillgangar

Varulager

Fardiga varor och handelsvaror 1209 617 972

Fordringar

Kundfordringar 9610 8 949 16 462

Ovwriga fordringar 2232 248 374

Forutbetalda kostnader

och upplupna intakter 1074 404 595

Kassa och bank 36 443 24 434 33078
50 568 34 652 51481

SUMMA TILLGANGAR 51183 35 094 51 998

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet fritt eget kapital

Aktiekapital (17 720 000 aktier) 3544 3544 3544

Reservfond 20 288 31 806 31806
23832 35 350 35 350

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller férlust 5121 - 18299 - 18 299

Periodens resultat 10124 13 687 23420
15245 - 4612 5121
39077 30738 40 471

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1849 1114 1205

Skatteskulder 287 58 205

Owriga skulder 1630 670 455

Upplupna kostnader och

forutbetalda intékter 8 340 2514 9 662
12 106 4 356 11 527

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 51183 35094 51 998




