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Halvaret:
e Nettoomséttningen dkade med 30 % till 27.2 Mkr (20.8).
e Rorelseresultat fore skatt 6kade till 9.3 Mkr (9.2)
¢ Resultatet efter finansiella poster och skatt minskade med 29% till 6.6 Mkr
(9.3) da bolaget nu betalar full skatt.
Resultat per aktie blev 0.37 kr (0.52)
Rorelsemarginalen var 34.2 % (44.1 %)
Kassaflodet under perioden blev 14.5 Mkr (8.3)
Likvida medel var vid periodens slut 47.6 Mkr (23.4)
e Bolaget har salt och levererat 267 (290) nya .XRY startpaket och 387 (244)
XRY licenser fornyades av de 490 licenser som l6pte ut under perioden
e Fornyelsegraden under perioden 79%
e Bolaget har salt och levererat 103 XACT licenser under perioden
e Detta ar Micro Systemations forsta delarsrapport som ar upprattad i enlighet
med International Financial Reporting Standards — IFRS. Jamforelsetalen for
2007 ar omraknade.

Andra kvartalet

e Bolaget har salt och levererat 109 (135) nya .XRY startpaket och 240 (145)
licenser har fornyats av de 284 licenser som I6pte ut under perioden

e Fornyelsegraden pa .XRY var 84%

e Bolaget har salt och levererat 80 XACT licenser under andra kvartalet

VD:s kommentar

Micro Systemation redovisar en trettioprocentig omsattningsokning for det forsta halvaret
2008, vilket betyder att vi omsatte drygt 27 Mkr. Rorelseresultatet blev 9,3 Mkr, vilket
motsvarar en rorelsemarginal om 34%. Rérelsemarginalen har forsamrats beroende pa en
hogre total kostnadsniva i samband med att organisationen planenligt har starkts vasentligt
och forberetts for fortsatt expansion.

Marknaden for mobile forensic produkter vaxer samtidigt som konkurrensen hardnar. Micro
Systemation moter detta med en stark utvecklingsorganisation och forstarkt marknadsnérvaro
for att befasta var ledande position.

USA-satsningen gar enligt plan och vi kommer ha eget kontor med egen lokal personal
etablerat under hosten. Syftet med USA-etableringen ar att 6ka var forséljning och
kundnérvaro pa en strategiskt viktig marknad. Vi kommer inte ha egen utveckling i USA utan
valjer att koncentrera utvecklingen till Sverige.



| mitten pa september genomfor vi var forsta "train the trainer” konferens i syfte att 6ka
antalet certifierade larare varlden dver. Behovet av utbildningar okar. For basta framgang med
framfor allt XACT kravs att vi erbjuder kvalificerade uthildningar pa alla strategiska
marknader. Vélutbildade anvéndare maximerar nyttan av sin utrustning vilket &r viktigt for
den langsiktiga kundlojaliteten. Utbildning &r dessutom ett Ionsamt omrade for bolaget.

Produkter

XRY
Under det forsta halvaret levererade vi 267 nya startpaket av XRY och uppdaterade 387
licenser. Fornyelsegraden var 79 procent. Det ar en battre niva an under forsta
kvartalet och malséttningen ar att den ska kunna forbattras ytterligare. Under forsta
halvaret har vi forandrat paketeringen av XRY och produkten levereras nu i en
professionell skraddarsydd vaska. Vi fortsatter var utveckling av XRY inte bara
tekniskt utan kommer dven att utoka antalet paketeringar framover.

For de kunder som koper en ny XRY licens eller fornyar sin befintliga ingar
férutom uppdateringar nu &ven de nya kablar som lanseras under
licensperioden. Malet ar att ytterligare ka produktens attraktivitet.

XACT

XACT, som laser och tolkar hexadecimal data, lanserades och borjade levereras i mars.
Intresset for produkten &r mycket stort och vi har salt och levererat 127 licenser. XACT ar en
avancerad produkt som kraver betydligt mer forkunskap an XRY. Var stallning som ledande
leverantér inom mobile forensics starks av XACT och vi dr énnu sa lange en av fa om att
kunna leverera bada dessa produkttyper. Vi har dven i juni manad slappt den forsta
uppdateringen av produkten.

Organisation & Personal

Bolaget har under det forsta halvaret anstallt flera nya medarbetare bade inom forséljning, och
utveckling. Tre utvecklare kommer att paborja sina anstallningar under tidig host. Fler
personer kommer att anstallas framst inom utveckling och férséljning men dven inom
produktion och ekonomi. Vi genomfor dessutom en del organisatoriska forandringar som ska
mojliggora betydligt storre leveranser &n idag. Rekryteringslaget har forbattrats jamfort med
tidigare perioder.

Kommenterar till resultatutvecklingen

Intakter & Resultat

Bolagets totala intakter for perioden uppgick till 27,2 Mkr (20,9) Okningen beror framst pa att
kundbasen for .XRY vaxer kontinuerligt samt pa den lyckade lanseringen av XACT.
Rorelseresultatet blev 9,3 Mkr (9,2). Rorelsemarginalen blev 34,2% (44,1). Den minskade
rorelsemarginalen beror framfor allt pa ékade personalkostnader vilket ar i enlighet med den
planerade forstarkningen av bolagets sélj- och utvecklingsresurser. Bolaget anpassas for en
fortsatt expansiv tillvaxt. Nagon forandring av produktprissattningen har inte skett.
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Kostnader

Rorelsens kostnader under perioden uppgick till 17,9 Mkr (11.6 Mkr), varav
personalkostnaderna utgjorde 9.4 Mkr (5.9Mkr). Ovriga externa kostnader uppgick till 5.0
Mkr (3.0 Mkr). | detta belopp ingar bl a kostnader for rekrytering. Vi har starkt organisationen
betydligt under perioden for att kunna hantera fortsatt kraftig tillvaxt.

Finansiering & Likviditet

Bolagets finansiella stélining &r fortsatt mycket god — det egna kapitalet uppgick vid
rapportperiodens slut till 57,9 Mkr (30,2). Bolagets likvida medel var 47,6 Mkr (23,4).
Soliditeten uppgick till 81% (87). Efter rapportperioden har utdelning om 11,5 MKkr utbetalats.

Kassaflode
Kassaflodet var fortsatt mycket starkt och uppgick under perioden till 14,5 Mkr (8,3). Detta ar
ett resultat av var 6kade forsaljning och strikta kreditgivningspolicy.

Finansiella poster

| rante intakter ingar avkastning fran rantefond. Rantekostnaderna belastas framst av
kursdifferens som hanfors till Q1 valuta forlust i framst GPB & Euro. Bolaget har idag sakrat
valutakurser for minskad exponering.

Micro Systemations l6pande kvartalsresultat:

Omsattning

Resultat efter prel
skatt

Ackumulerat
resultat under aret

Q106 Q206 Q306 Q406 Q107 0207 Q307 Q407 Q108 0208
5116 6 326 5 887 8607 11956 8902 10968 18202 13490 13 697
1939 2 306 2789 3305 5997 3272 4417 9734 3325 2 950
1939 4 245 7034 10339 5997 9269 13687 23420 3 325* 6.275*

*vinst efter finansiella poster
och prelimindr bolagsskatt 28%




Redovisningsprinciper
Delarsrapporten har upprattats enligt 1AS 34 Delarsrapportering.

Denna delarsrapport ar den forsta delarsrapport som Micro Systemation har uppréttat i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS). Tidigare, som foljd av att
Micro Systemation inte utgjort en koncern och darmed enligt svensk lagstiftning inte far folja
IFRS, har bolaget rapporterat enligt Arsredovisningslagen (Arl) och Radet for finansiell
rapportering RFR 2.1. Detta innebar att bolagets tidigare tillampade redovisningsprinciper sa
langt mojligt inom ramen for svensk lagstiftning 6verensstammer med IFRS varfor inte nagra
vasentliga skillnader identifierats mellan tidigare tillimpade redovisningsprinciper och IFRS.
Overgangsdatum till IFRS har faststallts till den 1 januari 2007. Overgangen till IFRS
redovisas i enlighet med IFRS 1 Forsta gangen IFRS tillampas. Huvudregeln i IFRS 1 kréaver
att ett bolag tillampar samtliga IFRS standards retroaktivt vid faststallande av
oppningsbalansen enligt IFRS.

Overgangen till IFRS har inte medfort ndgon vésentlig paverkan pa Micro Systemations
historiska rakenskaper. Overgéangen till IFRS kan dock komma att paverka den framtida
redovisningen avseende internt upparbetade immateriella tillgangar (utgifter for utveckling).
Enligt IFRS skall, om vissa kriterier &r uppfyllda, utgifter for utveckling aktiveras och
redovisas som en immateriell tillgang. Enligt Micro Systemations nuvarande principer
kostnadsfors samtliga utgifter for utveckling I6pande. Overgangen till IFRS péverkar ocksa
Micro Systemations redovisning av finansiella instrument. Enligt IFRS skall finansiella
instrument redovisas till verkligt varde. Micro Systemation tecknade under det andra kvartalet
2 terminskontrakt vilka varderats till verkligt varde med en negativ resultatpaverkan i
periodbokslutet om cirka 215 TSEK. Under perioden 1 januari 2007 — 31 mars 2008 har
bolaget inte innehaft nagra derivatinstrument. Micro Systemation innehar ocksa andelar i en
rantefond vilken redovisas till verkligt varde med vardeforandringar éver resultatrakningen.
Rantefonden forvarvades i slutet av 2007. Per 2007-12-31 foreldg det ingen skillnad mellan
rantefondens bokforda varde och dess verkliga varde. For perioden januari — juni 2008 har en
vardeforandring om 500 Tkr paverkat koncernens resultat positivt. Vidare kommer
tillaggsupplysningarna i arsredovisningen att 6ka som foljd av inférandet av IFRS.

Moderbolaget uppréttar sin redovisning enligt Arsredovisningslagen och Rédet for finansiell
rapportering 2.1 Redovisning for juridiska personer.

Risker och osakerhetsfaktorer

Konkurrensen fran allt fler aktérer okar. Ett led i att méta den 6kande konkurrensen ar att
komma narmare kunder och strategiska marknader. Etableringen i Nordamerika har bade en
stor potential men utgor till viss del dven en risk. Kursfallet pa den amerikanska dollarn har
paverkat bolagets prissattning i Nordamerika. Ledningen bedomer att det hojda priset kan
motas med 6kad produkt- och kundnytta.



Transaktioner med narstaende

MSAB etablerade under det andra kvartalet 2008 ett dotterbolag i USA. Agarandelen uppgar
till 55 procent. Resterande 45 procent dgs av VD. Av praktiska och hanteringsmassiga skal
vid etableringen har VD en minoritetspost i dotterbolaget. Under hdsten kommer
dotterbolaget att bli helagt av Micro Systemation AB. Per den 30 juni 2008 har inga
transaktioner av betydelse férekommit mellan moder- och dotterbolag. Kostnaderna for att
etablera dotterbolaget har uppgatt till cirka 20 tkr, vilka har belastat moderbolagets
rakenskaper. Forhallandet mellan moder- och dotterbolag kommer att regleras i ett separat
avtal som &r under utarbetande.

Redovisning av fornyelsegrad

Fran och med denna rapport redovisar vi hur manga licenser som 16pt ut for uppdatering
under perioden. Som fornyad licens rdknas betald licensfornyelse. Tidigare har endast licenser
dar den tekniska fornyelsen genomforts (ny licensnyckel har hdmtats) raknats med.

Kommande rapporttillfallen

9-manadersrapport 24 oktober 2008
Bokslutsrapport 6 februari 2009

Denna rapport samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pa bolagets
hemsida www.msab.com.

Fragor angaende delarsrapporten stalls till:

VD Joel Boll, tel 08-739 02 70, e-mail: joel.bollo@msab.com

ACT| (XR

Micro Systemation (MSAB) ar marknadsledande leverantdr av system for bevissakring ur mobila enheter. Den
egenutvecklade produkten .XRY som lanserades 2003 gor det mojligt att snabbt avlésa information i
mobiltelefoner. Produkten ar framtagen i samarbete med svenska polismyndigheter. Den 2008 lanserades
produkten XACT som l&ser fysisk data som sedan kan analyseras for att &ven kunna visa information som tagits
bort fran enheten.

MSAB grundades 1984 och sedan den 1 december 1999 noteras B-aktien i Micro Systemation pad NGM Equity's
aktielista.


http://www.msab.com/
mailto:joel.bollo@msab.com

Undertecknade forsékrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och
koncernens verksambhet, stallning och resultat samt beskriver véasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm i augusti 2008

Henrik Tjernberg Joel Bollo
Styrelseordfdrande Verkstéallande direktor
Jan-Olof Backman Orjan Gatu Jan Klingspor

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot



Granskningsrapport

Jag har utfort en éversiktlig granskning av delarsrapporten for Micro Systemation AB (publ)
for perioden 1 januari till 30 juni 2008. Det &r styrelsen och verkstéallande direktéren som har
ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Mitt ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa
min dversiktliga granskning.

Jag har utfort min dversiktliga granskning i enlighet med Standard for dversiktlig granskning,
SOG2410, Oversiktlig granskning av finansiell delérsinformation utford foretagets valda
revisor. En Oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning
och att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som
en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojlig for mig att
skaffa mig en sadan sdkerhet att jag blir medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Grundat pa min dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som
ger mig anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i
enlighet med arsredovisningslagen.

Solna den 21 augusti 2008

Eva Jansa
Auktoriserad revisor



Koncernens resultatrdkning i sammandrag

jan-jun 2008 jan-jun 2007 apr-jun 2008 apr-jun 2007
Belopp i Tkr 6 man 6 man 3 man 3 méan
Rorelsens intakter 27 188 20 858 13697 8 902
Rorelsens kostnader
Foréndring varulager -96 -177 -265 54
Handelsvaror -3 252 -2 386 -1424 -1 281
Owvriga externa kostnader -4 997 -3079 -2872 -1 350
Personalkostnader -9 461 -5 946 -5 066 -3 075
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -83 -62 -47 -34

-17 889 -11 650 -9 674 -5 686

Rorelseresultat 9299 9208 4023 3216
Finansiella intakter 960 129 793 101
Finansiella kostnader -1 069 -68 -249 -45
Resultat efter finansiella poster 9 190 9 269 4 567 3272
Skatt -2 593 - -1 295 -
Periodens resultat 6 597 9 269 3272 3272
Hanforligt till:
Innehavare av andelar i moderféretag 6 597 9269 3272 3272
Minoritetsintresse - - - -
Resultat per aktie (fére och efter utspadning) kr 0,37 0,52 0,18 0,18
Antal utestdende antal aktier (fére och efter utspadning) 17 720 000 17 720 000 17 720 000 17 720 000
Genomsnittligt antal utestdende aktier (fére och efter utspadning) 17 720 000 17 720 000 17 720 000 17 720 000



Koncernens balansrékning i sammandrag

Belopp i Tkr 2008-06-30  2007-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 663 517

663 517

Omsattningstillgangar

Fardiga varor och handelsvaror 876 972
Kundfordringar 7 606 16 462
Owriga fordringar 229 374
Forutbetalda kostnader

och upplupna intakter 940 595
Likvida medel 47 624 33078

57 275 51481

SUMMA TILLGANGAR 57 938 51 998

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 47 068 40 471

Kortfristiga skulder

Leveranttrsskulder 1071 1205

Aktuella skatteskulder 730 205

Owriga skulder 852 455

Upplupna kostnader och

férutbetalda intékter 8217 9 662
10 870 11 527

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 57 938 51 998

Noter till den finansiella rapporten

1. Forutsattningar vid upprattande av koncernens finansiella rapport
Delérsrapporten har upprittats enligt IAS 34 ”Delarsrapportering”.

2. Andrade redovisningsprinciper

Detta dr Micro Systemations forsta delarsrapport som dr upprittad i enlighet med
International Financial Reporting Standards — IFRS. Jimforelsetalen £6r 2007 dr
omriknade.



Forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Totalt eget kapital

hanforligt till
Owrigt tillskjutet  Omréknings- Balanserade moderforetagets
Belopp i Tkr Aktiekapital kapital reserv vinstmedel agare

Ingdende balans

per 1 januari 2007 3544 31 806 18 299

Periodens resultat 9269
Utgdende balans

per 30 juni 2007 3544 31 806 0 18 299 9 269
Ingéende balans

1 januari 2008 3544 31 806 5121

Periodens resultat 6 597
Utgaende balans

per 30 juni 2008 3544 31 806 0 5121 6 597
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

jan-jun 2008 jan-jun 2007
Belopp i Tkr 6 man 6 man
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapital 6 679 9331
Forandring i rorelsekapital 8 095 -917
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 14774 8414
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -228 -84
Forsalining av materiella anlaggningstillgangar 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -228 -84
Periodens kassaflode 14 546 8 330
Likvida medel vid periodens bérjan 33078 15072
Likvida medel vid periodens slut 47 624 23 402
Likvida medel utgdrs till fullo av kassa och banktillgodohavanden.
Nyckeltal
Soliditet, % 81,2% 87,1%
Antal aktier vid periodens utgang 17 720 000 17 720 000
Resultat per aktie, SEK 2 0,37 0,52
Eget kapital per aktie, SEK ? 2,66 1,49

Y Eget kapital i forhallande till summa tillg&ngar
2 Beraknat pa antal aktier vid periodens slut
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Moderbolagets resultatréakning i sammandrag

jan-jun 2008

jan-jun 2007

Belopp i Tkr 6 man 6 man
Rorelsens intékter
Nettoomsattning 27 188 20 858
Rorelsens kostnader
Forandring varulager - 96 - 177
Handelsvaror - 3252 - 2 386
Owriga externa kostnader - 4997 - 3079
Personalkostnader - 9461 - 5946
Avskrivning av materiella anlaggningstillgangar - 83 - 62
- 17889 - 11650
Rorelseresultat 9299 9208
Resultat fran finansiella investeringar
Rénteintakter och liknande resultatposter 960 129
Réantekostnader och liknande resultatposter - 1069 - 68
Resultat efter finansiella poster 9 190 9 269
Skatt - 2593 -
Periodens resultat 6 597 9269
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Moderbolagets balansrdkning i sammandrag

Belopp i Tkr 2008-06-30  2007-06-30  2007-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 663 462 517

663 462 517

Omsattningstillgangar

Varulager

Fardiga varor och handelsvaror 876 667 972

Fordringar

Kundfordringar 7 606 5138 16 462

Owriga fordringar 1996 381 374

Forutbetalda kostnader

och upplupna intakter 940 184 595

Kassa och bank 45 857 23403 33078
57 275 29 773 51481

SUMMA TILLGANGAR 57 938 30 235 51 998

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet fritt eget kapital

Aktiekapital (17 720 000 aktier) 3544 3544 3544

Reservfond 31806 31 806 31806
35350 35 350 35 350

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller férlust 5121 - 18299 - 18 299

Periodens resultat 6 597 9 269 23420
11718 - 9 030 5121
47 068 26 320 40 471

Kortfristiga skulder

Leveranttrsskulder 1071 852 1205

Skatteskulder 730 43 205

Owriga skulder 852 388 455

Upplupna kostnader och

forutbetalda intakter 8217 2632 9 662
10 870 3915 11 527

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 57 938 30 235 51 998
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