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Sammanfattning april - juni 2022

« Nettoomsattningen uppgick till 87,1 (64,6) MSEK, en 6kning
med 35,0 procent jamfért med samma period féregdende ar.
Den valutajusterade tillvaxten uppgick till 26,2 procent.

« Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 2,7 (-1,9) MSEK, med en
rorelsemarginal om 3,1 (-2,9) procent.

« Resultat efter skatt uppgick till 2,7 (-2,9) MSEK.
» Resultat per aktie fore/efter utspadning uppgick till 0,15 (-0,16) SEK.

« Kassaflodet fran den lépande verksamheten minskade till 1,0
(1,1) MSEK.

2022

Sammanfattning januari - juni 2022

« Nettoomsattningen uppgick till 162,7 (134,9) MSEK, en 6kning
med 20,6 procent. Den valutajusterade tillvaxten uppgick till
13,2 procent.

« Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 2,5 (4,2) MSEK, med en rorelse-
marginal om 1,5 (3,1) procent.

» Resultat efter skatt uppgick till 4,1 (3,6) MSEK.
» Resultat per aktie fore/efter utspadning uppgick till 0,15 (0,19) SEK.

« Kassaflodet fran den lépande verksamheten minskade till 6,5
(10,5) MSEK.

VVasentliga handelser under perioden

» Bra forsdljningstillvaxt i samtliga regioner.

» European Academy of Forensic Science (EAFS) konferens holls i maj
manad i Stockholm dar éver 1.200 kriminaltekniker fran hela Europa
deltog. MSAB var huvudsponsor tillsammans med varden for kon-
ferensen, svenska National forensiskt centrum (NSF). Konferensen
blev den mest vélbestkta konferensen sedan starten 1994.

« Nyforsdljningen av XRY tkar som en direkt konsekvens av vara 6ka-
de investeringar i access och anvandarvanlighet i vara produkter.

» Kraftigt 6kad forsaljning av utbildning och tjanster visar att

intresset for bolagets produkter var stort. Vi vet att férmagan
att nyttja den fulla potentialen i vara I6sningar ¢kar med antalet
personer som genomgar vara utbildningar.

- Digital bevisféring ar ett prioriterat omrade for rattsvardande
myndigheter.

« Formobile projektet avslutas pa bédsta mojliga satt med 18 mycket
nojda intressenter dar MSAB &r den enda industriella parten.

« Pa arsstamman valdes Hanna Bilir och Rolf Rosenvinge in som nya
ordinarie ledamoter i styrelsen.

35 % 3,1% 23 %

Tillvdxt nettoomsattning EBIT-marginal Q2 2022 Andel av Nettoomsdttningen

Q2 2022 jamfort med Q2 2021

som avser licensfornyelser
under Q2 2022

APR - JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN JUL 2021 - JAN-DEC

2022 2021 2022 2021 JUN 2022 2021

Nettoomsadttning, MSEK 87,1 64,6 162,7 1349 360,8 333,0
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 2,7 -1,9 2,5 4,2 42,6 44,3
Rorelsemarginal (EBIT-marginal), % 3,1 -2,9 1,5 3,1 11,8 13,3
Resultat per aktie fore/efter utspadning, SEK 0,15 -0,16 0,22 0,19 1,91 1,89
Kassaflode I6pande verksamheten, MSEK 1,0 1,1 6,5 10,5 6,2 10,2
Avkastning pa eget kapital 12 man, % 44,8 26,6 44,8 26,6 44,8 38,9
Avkastning pa sysselsatt kapital 12 man, % 63,4 50,6 63,4 50,6 63,4 55,9
Kassaflode I6pande verksamhet/aktie, SEK 0,05 0,06 0,35 0,57 0,33 0,55
Eget kapital per aktie fore/efter utspadning, SEK 5,41 3,11 5,41 3,11 5,41 491
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\/d har ordet

Generellt bra underliggande efterfragan med en hég andel vunna
affarer vilket badar gott for fortsatt omsattningsutveckling. Om-
sdttningen for det andra kvartalet 2022 blev den hogsta i bolagets
historia. Omsdttningen uppgick till 87,1 (64,6) MSEK, vilket mot-
svarar en tillvdaxt pa 35 procent. EBIT landade pa 2,7 (-1,9) MSEK.
Omsattningen for forsta halvaret uppgar darmed till 162,7 (134,9)
MSEK vilket ar den hogsta bolaget haft for perioden januari-juni.

Forsdljningsokningen ar stabil och bred, stabil genom att vi for
tredje kvartalet i rad 6kar tillvdxten, och bred tack vare en bra
tillvaxt i alla regioner. Tillvixten bade for kvartalet savdl som for
hela perioden dar mycket god inom utbildning och services vilket
visar hur viktig investeringen i MSAB:s produkter &r for vara kunder.
Tillvixten bestar bade av 6kade investeringar fran befintliga
kunder och flera nya kunder som MSAB inlett samarbete med. Vi
kommer att fortsatta att investera langsiktigt for att bibehalla det
positiva momentum vi byggt upp under flera ar.

Ovriga externa kostnader ékar som en direkt konsekvens av 6kade
aktiviteter i form av resor, massor och andra forsaljningsdrivande
insatser. Kostnadsnivan ar i paritet med samma period ar 2019,
vilket var bolagets senaste andra kvartal fore pandemin, med den
skillnaden att vi har en vdsentligt hogre omsattning och ett bdttre
resultat i ar. Min bedémning &r att évriga kostnader for det kommande
halvaret kommer vara relativt lika dem vi haft under forsta halvaret.
Under andra halvaret har bolaget normalt sett en betydligt hogre
forsaljning jamfort med forsta halvaret, och det finns ingenting
som pekar pa att det skulle vara nagon skillnad i ar.

| slutet pa maj inleddes EAFS (European Academy of Forensic Science),
den storsta konferensen for forensiska labb i Europa. Under en
vecka stod Sverige och NFC (Nationellt forensiskt centrum) vard for
den hittills stérsta konferensen sedan 1997 och MSAB var huvud-
sponsor. Konferensen blev en succé, saval for MSAB som for NFC
och Sverige. Besokarna dr bade beslutsfattare och influensers och
manga av forumen och de méten MSAB genomforde handlade om
hur vi tillsammans med NFC och 6vriga aktdrer kan stdrka och
hjélpa rattsvardande myndigheter att effektivisera och sikerstélla
rattsprocessen i arbetet med digital bevisforing.

Att MSAB dr mer dn "bara” en produktleverantor till brottsbekampande
myndigheter varlden over star helt klart. Vara affarer handlar i allt
hoégre utstrackning om att leverera kompletta l6sningar och vi har
blivit en helhetsleverantor av kritisk infrastruktur for vara kunder.

Stockholm i juli 2022,

Joel Bollo
Verkstdllande direktor
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Finansiell oversikt

April - juni 2022

NETTOOMSATTNING

Koncernens nettoomsattning ¢kade i perioden med 35,0 procent
till 87,1 (64,6) MSEK. Den valutajusterade tillvaxten uppgick till
26,2 procent.

Den goda tillvixten beror pa att vi 6kar bade nyforsaljningen och
licensforsaljningsintdkterna. Av nyférsaljningen ar XRY Office den
bast sdljande produkten. Under kvartalet har bolaget lyckats val
med att klara av att halla en hog leveransférmaga som mojiggjort
den goda tillvaxten for kvartalet.

RORELSENS KOSTNADER
Den svenska kronans forsvagning gentemot USD, EUR och GBP har
under perioden paverkat kostnadsnivan i svenska kronor.

Kostnad salda varor uppgick till 8,8 (6,2) MSEK. Dessa kostnader
varierar som regel med produktmixen och har i perioden haft en
storre andel hardvara jamfort med foregaende ar.

Ovriga externa kostnader uppgick till 19,8 (11,6) MSEK. kost-
nadsokningen ar framst hanforlig till en hogre aktivitetsniva inom
sadlj och marknad med bland annat fler resor, utbildningar och
konferenser efter det att samhadllen och lander 6ppnat upp efter
pandemin samt vissa kostnader av engangskaraktar for marknads-
investeringar och konsulttjdnster. Aven dyrare fraktkostnader har
bidragit till att kostnaderna okat.

Personalkostnaderna uppgick till 52,5 (45,8) MSEK. Savél personal-
kostnaderna som 6vriga externa kostnader har paverkats av mindre

bidrag for Formobile projektet som befinner sig i slutfasen, se sid 8.

Avskrivningarna uppgick till 3,4 (2,9) MSEK.

RORELSERESULTAT
Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 2,7 (-1,9) MSEK vilket
motsvarar en rérelsemarginal pa 3,1 (-2,9) procent.

FINANSNETTO

Finansnettot uppgick till 0,7 (-2,0) MSEK for kvartalet. Finansnettot
utgors i huvudsak av omvardering av likvida medel i utlandsk va-
luta och har paverkats positivt av den svenska kronans forsvagning
gentemot framforallt USD och EUR som &r koncernens tva storsta
transaktionsvalutor tillsammans med GBP.

RESULTAT EFTER SKATT
Resultat efter skatt for kvartalet uppgick till 2,7 (-2,9) MSEK.

KASSAFLODE
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 1,0 (1,1)
MSEK. Férandringen i rorelsekapitalet uppgick till -2,2 (4,4) MSEK.

Totalt kassaflode for perioden uppgick till -2,5 (-38,7).

Periodens investeringar uppgick till 0,6 (0,1) MSEK vilket dr en
valutaeffekt kopplat till IFRS 16 regelverket.

MODERBOLAGET
Moderbolagets nettoomsattning for perioden uppgick till 66,5 (46,9)
MSEK. Rorelseresultatet for perioden uppgick till 2,9 (-4,2) MSEK.

Finansiell utveckling
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Finansiell oversikt

Januari - juni 2022

NETTOOMSATTNING

Koncernens nettoomsattning ¢kade i perioden med 20,6 procent
till 162,7 (134,9) MSEK. Den valutajusterade tillvdxten uppgick till
13,2 procent.

Forsaljningen ar global och i Nordamerika vaxer vi med 34,2%, i
Europa med 16,4% och i Asien dr tillvaxten 12,4%. Av Nyforsdljningen
star fortfarande XRY Office for den storsta andelen. Training véxer
med 58,5% och det &r en direkt konsekvens av att bade vi och vara
kursdeltagare nu har majlighet att resa igen.

RORELSENS KOSTNADER
Den svenska kronans forsvagning gentemot USD, EUR och GBP har
under perioden paverkat kostnadsnivan i svenska kronor.

Kostnad salda varor uppgick till 16,2 (11,0) MSEK. Dessa kostnader
varierar som regel med produktmixen och har i perioden haft hégre
kostnader for hardvara jamfort med foregaende ar.

Ovriga externa kostnader uppgick till 35,6 (22,3) MSEK. Kostnads-
okningen ar framst hanforlig till en hogre aktivitetsniva inom sélj
och marknad med bland annat fler resor, utbildningar och konfe-
renser efter det att regioner och lander 6ppnat upp efter pande-
min, vissa kostnader av engangskaraktar for marknadsinvestering-
ar och konsulttjdnster. Aven dyrare fraktkostnader har bidragit till
att kostnaderna 6kat.

Personalkostnaderna uppgick till 102,0 (91,5) MSEK. Saval personal-
kostnaderna som ovriga externa kostnader har paverkats av mindre

bidrag for Formobile projektet som befinner sig i slutfasen.

Avskrivningarna uppgick till 6,5 (6,0) MSEK.

RORELSERESULTAT
Roérelseresultatet for perioden uppgick till 2,5 (4,2) MSEK vilket
motsvarar en rérelsemarginal pa 1,5 (3,1) procent.

FINANSNETTO

Finansnettot uppgick till 2,3 (0,2) MSEK for perioden. Finansnettot
utgors i huvudsak av omvéardering av likvida medel i utlandsk valuta
och har paverkats positivt av den svenska kronans férsvagning
gentemot framforallt USD och EUR som &r koncernens tva storsta
transaktionsvalutor tillsammans med GBP.

RESULTAT EFTER SKATT
Resultat efter skatt for perioden uppgick till 4,1 (3,6) MSEK.

KASSAFLODE
Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till 6,5 (10,5)
MSEK. Férdandringen i rorelsekapitalet uppgick till 0,9 (0,2) MSEK.

Totalt kassaflode for perioden uppgick till -0,1 (-32,0).

Periodens investeringar uppgick till 1,0 (0,1) MSEK vilket &r en
valutaeffekt kopplat till IFRS 16 regelverket.

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING
Likvida medel uppgick vid periodens slut till 68,5 (70,8) MSEK.

MEDARBETARE
Den 30 juni 2022 var antalet anstdllda 193 (189). Medelantal anstallda
under perioden var 191 (190).

MODERBOLAGET
Moderbolagets nettoomsattning for perioden uppgick till 120,3 (101,0)
MSEK. Rérelseresultatet for perioden uppgick till -0,1 (0,8) MSEK.

Finansiell utveckling
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Finansiell oversikt

April - juni 2022
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Marknadskommentarer Q2

Den totala orderingangen utvecklades val under andra kvartalet och
omsadttningen 6kade med 35 procent jamfért med ar 2021.

EMEA

Andra kvartalet blev ytterligare ett starkt kvartal inom EMEA-regionen.
Perioden var intensiv med ett stort antal fysiska event och aktiviteter
som dntligen kunde genomfoéras efter tva ar av Covid-restriktioner.
Minskade restriktioner innebar ocksa att atskilliga kundutbildningar
kunde genomforas.

MSAB:s produkter och tjanster fortsatter att dvertraffa kundernas fér-
vantningar, vilket lett till en hog fornyelsegrad av existerande licenser
samt merforsaljning. Nyforsaljningen har gynnats av bolagets starka
mjukvaruuppdateringar och fatt spridning till nya kunder och kund-
segment.

MSAB:s mer avancerade forensiska losningar, som till exempel AAL
(Advanced Aquisition Lab) och "Frontline”, den decentraliserade
|6sningen som anvéands utanfor labb, av bland annat poliser i falt, har
fatt allt stérre genomslag. Inom AAL har de senaste extraktionsmeto-
derna utvecklas signifikant vilket starkt erbjudandet och resulterat i nya
affarer under kvartalet.

Brottsbekdmpande myndigheter visar stort intresse for bolagets pro-
dukter, tjdnster och alternativa affirsmodeller pa existerande marknader
i Vast- och Osteuropa. | Sverige och Storbritannien holls tva stora event
under kvartalet - pa EAFS (European Academy of Forensic Science
Conference) i Stockholm och under Forensics Conference i Liverpool
deltog rekordmanga brottsbekdmpande myndigheter. Brittiska London
Metropolitan Police bekrdftade att de utokar sitt samarbete med MSAB
till 219 KTE-enheter (Kiosk/Tablet/Express), da extraktionen av mobil-
telefoner kulminerat till &ver 32 000 enheter férra aret. MSAB har dven
faltserviceingenjorer pa plats dar for att ge support och underhall pa
vad som nu utgor kritisk infrastruktur for dem. London Metropolitan
Police har dven tagit sikte pa att utbilda éver 3 000 poliser i MSAB:s
KTE-I6sning under de kommande 3 aren.

Efterfragan i Asien fortsatter att 6ka, dock minskar MSAB:s mojligheter till
forsdljning dar pa grund av ISP:s (Inspektionen for strategiska produk-
ter) exportkontrollkrav. Det stora intresset i Asien, kommer darfor att
kanaliseras till de lander dar bolaget byggt narvaro med lokal personal,
framst till Indien, Japan, Singapore och Sydkorea. Latinamerika har fran
laga volymer utvecklats positivt under kvartal tva. Dar 6kar efterfragan
av framst produkter, men dven av tjanster som utbildning.

NORDAMERIKA & OCEANIEN

Regionen Nordamerika och Oceanien fortsatter att vaxa under andra
kvartalet. Kanada levererade ett imponerande resultat, vilket inne-
burit ett nytt omsdattningsrekord for perioden. Inom statliga och lokala
polismyndigheter 6ver hela USA fortsatter MSAB att vinna fler och

nya affdrer, och detsamma gdller dven inom federala myndigheter. En

storre utbildningsinsats hos flera viktiga kunder har kunna genomféras
sedan COVID-restriktionerna togs bort.

| USA &r det andra kvartalet normalt sett inte det starkaste for MSAB,
vasentligt 6kade forsaljningsinsatser har lett till framgangen. MSAB har
satt ett historiskt forsdljningsrekord i regionen, den dkade efterfragan
gor att vi ser en fortsatt 6kande forsaljning i regionen.

Andra kvartalet markerar borjan pa den mest hektiska tiden i regionen
under rakenskapsaret. Massor, konferenser och andra event har varit i
full gang sedan forsta kvartalet och besoksantalet 6kade vid alla evene-
mang jamfort med tidigare ar tack vare lattnader i Covid-restriktionerna.
Techno Security & Digital Forensics Conference och SOFIC (Special
Operations Forces Industry Conference) som dgde rum under kvartalet
ar de storsta evenemangen pa den amerikanska marknaden och dessa
blev startskotten for den fortsatta tillvéxten i regionen. Omfattande
produktfarbattringar i produkterna XRY och XAMN har lett till fortsatt
och uttkad anvandning av MSAB:s l6sningar. Genombrott for mobiltele-
foner och utveckling av stod for nya plattformar i vanligt forekomman-
de mobiltelefoner pa den amerikanska marknaden, visar befintliga och
nya kunder att MSAB &r en ledande aktoér inom global mobilforensik.

PRODUKTER

Det totala antalet mobila enheter som MSAB kan extrahera och
avkoda overstiger nu 42 200 versioner av mobiltelefoner och mer an

4 100 app-versioner. De senaste produktuppdateringarna av MSAB:s
tre produktfamiljer; XRY, XAMN och XEC, representerar betydande
framsteg for digitala brottsutredare att paskynda utredningar och l6sa
brott. Genom nyutveckling och feedback fran kunder har kvaliteten pa
MSAB:s produkter forbdttrats ytterligare och nya funktioner dkar vardet
for vara anvandare. Av det skélet har ocksa MSAB Early Access introdu-
cerats i den senaste versionen av XAMN. Med den nya funktionen kan
MSAB:s kunder férhandsgranska och utvdrdera nya funktioner innan de
officiellt lanseras. XAMN, den digitala kriminaltekniska analyslosningen,
har dven fatt betydande forbéattringar av anvandarupplevelse och en
méangd andra forbattringar som till exempel stod for iOS 16 beta &
Apple AirTags, fullt stod for saker dataextraktion for Samsung Android
12-applikationen, dir MSAB &r forst pa marknaden.

Aven utdkat och anpassningsbart stod for rapportering av domstolsfall
och full automatisering av standard och avancerad digital rapportering
av kriminaltekniska drenden ingdr i kvartalets produktuppdateringar.

MALGANG FOR FORMOBILE

Formobile-projektet* avslutades framgangsrikt med en slutpresentation
av resultatet fran samtliga EU-projektledare i juni 2022. Malet var att
sdtta grunden for en gemensam Europeisk standard for hur digital
bevissdakring hanteras samtidigt som man beaktar ratten till intigritet
for medborgarna. Projektet blev vildigt lyckat och insatsen fran de 18
medlemmarna blev mycket bra. EU som finansierade stora delar av
initiativet ar mycket néjda med resultatet.

* ForMobile ar ett EU-projekt, finansierat inom Horizon 2020-programmet. Det bestar av ett
konsortium av partners, som arbetar i samarbete for att skapa en heltackande mobil forensisk
utredningskedja. Projektet stravar efter att forbattra digital sakerhet och sékerhet i EU samtidigt

som grundldggande rattigheter respekteras.
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Ovriga kommentarer

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport, har fér koncernen upprittats i enlighet

med Arsredovisningslagen samt IAS 34 Deldrsrapportering, och

for moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet
for Finansiell Rapporteringsrekommendation RFR 2 Redovisning i
juridiska personer. Upplysningar enligt IAS 34 ldmnas savdl i noter
som pa annan plats i delarsrapporten. Redovisningsprinciper som
tillampats for koncernen och moderbolaget 6verensstammer med de
redovisningsprinciper som anvdndes vid upprattandet av den senaste
arsredovisningen. For finansiella tillgangar och skulder med kort
|6ptid dr redovisat vdrde en rimlig uppskattning av verkligt varde.

Grundprincipen dr att koncernen redovisar en intakt pa det satt
som bast speglar 6verforingen av kontrollen av den utlovade tjansten
till kunden. Genom en femstegsmodell kan koncernens avtal med
kunder innehalla olika prestationsataganden som identifierats till
tjdnsteintdakter och abonnemangsintakter.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for risker och
osdkerhetsfaktorer. Dessa risker och osdkerhetsfaktorer ar samma
for moderbolaget och koncernen. Vid tidpunkten for kvartalsrapportens
upprattande har konflikten i Ukraina inte vasentligt paverkat for-
sédljningen. Frakt och ravarupriser har paverkat bolagets kostnader
och osdkerheten bade vad galler priser och leveranstider kvarstar.
Bolaget har paverkats negativt genom brist pa vissa komponenter.

Vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer finns beskrivna i arsredo-
visningen for 2021 pa sidan 34 och i not 4 pa sidorna 46-47.

SASONGSEFFEKTER

MSAB dr inte beroende av vissa sdasonger i den bemarkelse som
normalt avses med begreppet sasongseffekt. Daremot har flertalet
av bolagets kunder ett kopmaonster som foljer deras budgetperiod.
Budgetperioder skiljer sig mellan linder, men typiskt pa MSABs
storre marknader ar kalenderar eller sista september. Detta har
historiskt avspeglats i forsdljningen pa sa sdtt att andra halvaret
normalt r starkare dn forsta halvaret.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstaende avser i huvudsak transaktioner mellan
koncernens bolag. Detsamma galler for moderbolaget. Dessa beskrivs
i arsredovisningen 2021 pa sid 56 not 25.

GRANSKNING
Denna delarsrapport har inte varit foremal for revisorernas
granskning.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN
Inga handelser av vasentlig karaktar har intrédffat efter periodens
utgang.

FINANSIELL KALENDER

Deldrsrapport Q3 2022-10-26

Bokslutskommuniké 2023-01-31

KVARTALSDATA

2022 2021 2020 2018

Q2 a1 Q4 as Q2 Qa1 Q4 a3 Q2 (o} Q4 a3 Q2 Q1
Nettoomsattning, MSEK 87,1 7561085 896 646 704| 66,7 93,3 839 662| 840 933 641 663
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 2,7 -0,2| 16,2 240 ~-19 6,0 -40 294 12,1 -88 3,7 199 -11,5 -56
Rérelsemarginal (EBIT-marginal), % 3,1 -0,3 15,0 26,7 -2,9 8,5 -6,0 31,5 14,4 -13,2 4.4 21,2 -17,9 -8,6
Resultat efter skatt, KSEK 2,7 1,4 12,7 186 -29 6,5| -7,0 21,4 104 -85 1,4 19,1 -10,8 -4/4
Resultat per aktie, SEK 0,15 0,07, o070 1,00 -0,16 0,35|-0,38 1,16 0,56 -0,46| 0,07 1,03 -0,58 -0,23
Kassaflode l6pande verksamheten; MSEK 1,0 5,5 10,5 -10,8 1,1 9,4 | 47,2 -10,8 1,1 9,2 10,5 13,5 0,7 -6,9
Avkastning pa eget kapital, % 3,4 1,4 14,1 21,2 -4,3 7,8 -8,5 24,6 15,7 -9,7 1,5 21,2 -15,4 -3,9
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 6,0 3,6 20,3 27,7 -21 10,8 | -4,3 34,5 21,7 -81 4,8 232 -140 -3.2
Soliditet, % 47,4 45,8 | 43,9 444 38,5 49,7 | 46,8 475 41,2 38,2 40,0 40,3 33,7 49,2
Kassaflode |6p. verksamhet/aktie, SEK 0,05 0,30| 057 -058 0,06 051 256 -015 -0,08 0,50| 0,57 0,73 0,04 -038
Eget kapital per aktie, SEK 5,41 5,02 4,90 4,20 3,11 530 | 4,78 5,29 4,19 3,78 | 4,12 4,14 2,98 5,79
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

APR - JUN APR - JUN JAN - JUN JAN - JUN JUL 2021 - JAN-DEC
MSEK 2022 2021 2022 2021 JUN 2022 2021
Nettoomsattning 87,1 64,6 162,7 134,9 360,8 333,0
Rorelsens intakter 87,1 64,6 162,7 134,9 360,8 333,0
Handelsvaror -8,8 -6,2 -16,2 -11,0 -46,1 -40,9
Ovriga externa kostnader -19,8 -11,6 -35,6 -22,3 -64,7 -51,3
Personalkostnader -52,5 -45,8 -102,0 -91,5 -194,5 -184,1
Avskrivningar av anldggningstillgangar -3,4 -2,9 -6,5 -6,0 —1129 -12,4
Rorelsens kostnader -84,5 -66,4 -160,3 -130,8 -318,1 -288,6
Rorelseresultat - EBIT 2,7 -1,9 2,5 4,2 42,6 44,3
Finansiella intakter 2,1 0,5 5,1 3,5 7,3 5,7
Finansiella kostnader -1,4 -2,5 -2,8 -3,3 -5,3 -5,8
Resultat fore skatt 3,4 -3,9 4,8 4,3 44,6 44,2
Skatt -0,7 1,0 -0,7 -0,7 -9,4 -9,4
Resultat efter skatt 2,7 -2,9 4,1 3,6 35,3 34,8
Resultat per aktie, SEK 0,15 -0,16 0,22 0,19 1,91 1,89
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

APR - JUN APR - JUN JAN - JUN JAN - JUN JuL 2021 - JAN-DEC
MSEK 2022 2021 2022 2021 JUN 2022 2021
Resultat efter skatt 2,7 -2,9 4,1 3,6 35,3 34,8
Valutakursdifferenser hanforligt till omrdkning av
utlandska verksamheter 4,6 -0,5 5,1 2,5 7,2 4,6
Periodens totalresultat 7,3 -3,4 9,2 6,1 42,5 39,4
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare 7,3 -3,4 9,2 6,1 42,5 39,4
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 30 JUN 2022 30 JUN 2021 31 DEC 2021
TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar 1,7 2,0 1,5
Nyttjanderattstillgangar 13,6 15,3 12,3
Summa anlidggningstillgangar 15,3 17,4 13,8
Fardiga varor och handelsvaror 14,8 7,2 7,8
Kundfordringar 98,4 42,6 103,7
Skattefordringar 4,9 2,0 3,2
Ovriga fordringar 8,9 9,0 12,0
Likvida medel 68,5 70,8 66,0
Summa omsittningstillgangar 195,6 131,7 192,6
SUMMA TILLGANGAR 210,9 149,1 206,5

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 100,0 57,5 90,8
Summa eget kapital 100,0 57,7 90,8
Langfristig leaseskuld avseende nyttjanderéttstillgangar 5,4 1,8 1,2
Summa langfristiga skulder 5,4 1,8 1,2
Leverantorsskulder 5,8 5,5 11,0
Aktuella skatteskulder 7,5 1,1 9,9
Kortfristig leaseskuld avseende nyttjanderattstillgangar 5,4 11,5 8,8
Ovriga skulder 12,9 7,5 12,0
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 73,9 64,3 72,9
Summa kortfristiga skulder 105,5 89,8 114,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 210,9 149,1 206,5

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

MSEK 30 JUN 2022 30 JUN 2021 31 DEC 2021
Ingdende balans 90,8 88,3 88,3
Totalresultat for perioden 9,2 6,1 39,4
Utdelning - -36,9 -36,9
Eget kapital vid periodens utgang 100,0 57,5 90,8
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

APR - JUN APR - JUN JAN - JUN JAN - JUN JUL 2021 - JAN-DEC
MSEK 2022 2021 2022 2021 JUN 2022 2021
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 3,2 -3,4 5,5 10,3 55,0 59,8
Fordndring av rorelsekapital -2,2 4,4 0,9 0,2 -48,9 -49,6
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 1,0 1,1 6,5 10,5 6,2 10,2
Forvarv av anldggningstillgangar -0,6 -0,1 -1,0 -0,1 -1,1 -0,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,6 -0,1 -1,0 -0,1 -1,1 -0,2
Utbetald utdelning - -36,9 - -36,9 - -36,9
Amortering av leasingskuld =29 -2,7 =57 -5,5 -11,7 -11,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2,9 -39,6 -5,7 -42,4 -11,7 -48,4
PERIODENS KASSAFLODE -2,5 -38,7 -0,1 -32,0 -6,4 -38,3
Likvida medel vid periodens borjan 68,9 111,1 66,0 101,2 70,8 101,2
Omrakningsdifferens i likvida medel 2,2 -1,6 2,7 1,6 4,1 3,0
Likvida medel vid periodens slut 68,5 70,8 68,5 70,8 68,5 66,0
INTAKTERNAS FORDELNING
April - juni
EMEA &
Asien Latinamerika Nordamerika Total
MSEK 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Produktforsdljning 16,3 15,6 34,1 22,7 26,2 18,9 76,5 57,3
Utbildning och 6vriga tjdnster 0,7 0,5 6,6 5,6 3,3 1,2 10,6 7,3
Total 17,0 16,1 40,6 283 29,5 20,1 87,1 64,6
Prestationsataganden uppfylida vid en viss tidpunkt 15,5 14,8 33,9 21,3 24,5 16,7 74,0 52,8
Prestationsataganden uppfyllda 6ver tid 1,5 1,3 6,7 7,0 5,0 3,4 13,2 11,7
Total 17,0 16,1 406 28,3 29,5 20,1 87,1 64,6
Januari - juni
EMEA &
Asien Latinamerika Nordamerika Total

MSEK 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Produktforsaljning 23,2 21,3 72,4 63,9 43,6 349 139,2 120,1
Utbildning och 6vriga tjanster 1,6 0,7 16,0 12,0 6,0 2,1 23,5 14,8
Total 24,8 22,0 88,4 759 49,6 37,0 162,7 134,9
Prestationsataganden uppfyllda vid en viss tidpunkt 21,9 19,2 75,1 62,5 39,8 30,2 136,99 111,8
Prestationsataganden uppfyllda éver tid 2,8 2,9 13,2 13,5 9,8 6,8 25,8 23,1
Total 24,8 22,0 88,4 759 496 37,0 162,7 134,9
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

APR-JUN APR-JUN JAN - JUN JAN - JUN JAN-DEC
MSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Nettoomsattning 66,5 46,9 120,3 101,0 262,1
Rorelsens intakter 66,5 46,9 120,3 101,0 262,1
Handelsvaror -8,8 -5,7 -16,2 -10,5 -40,2
Ovriga externa kostnader -14,3 -8,0 -25,4 -15,3 -36,0
Personalkostnader -37,6 -34,6 -73,1 -68,7 -137,0
Avskrivningar av anlaggningstillgangar =259 -2,9 -5,7 -5,8 -11,5
Rorelsens kostnader -63,7 -51,1 -120,5 -100,2 -224,7
Rorelseresultat - EBIT 2,9 -4,2 -0,1 0,8 37,4
Finansnetto 0,7 -2,1 2,4 0,2 0,2
Resultat fore skatt 3,6 -6,3 2,3 1,0 37,6
Skatt - - - - -7,9
Resultat efter skatt 3,6 -6,3 2,3 1,0 29,7

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

APR-JUN APR-JUN JAN - JUN JAN - JUN JAN - DEC
MSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Resultat efter skatt 3,6 1,0 2,3 1,0 29,7
Periodens totalresultat 3,6 1,0 2,3 1,0 29,7
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 30 JUN 2022 30 JUN 2021 31 DEC 2021
TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar 1,3 2,0 1,5
Nyttjanderattstillgangar 7,1 14,9 12,3
Andelar i koncernforetag 0,4 0,4 0,4
Summa anldggningstillgangar 8,8 17,3 14,2
Fardiga varor och handelsvaror 14,8 7,2 7,8
Kundfordringar 22,4 9,6 28,8
Ovriga fordringar 44,7 42,0 42,4
Kassa och bank 24,9 12,5 33,5
Summa omsittningstillgangar 106,8 71,3 112,6
SUMMA TILLGANGAR 115,6 88,6 126,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 3,8 3,8 3,8
Reservfond 20,3 20,3 20,3
Bundet eget kapital 24,1 24,1 24,1
Overkursfond 7,8 7,8 7,8
Balanserade medel och periodens resultat 26,9 -4,1 24,6
Fritt eget kapital 34,7 3,7 32,4
Summa eget kapital 58,8 27,8 56,5
Langfristig leaseskuld avseende nyttjanderéttstillgangar 0,8 2,2 1,8
Summa langfristiga skulder 0,8 2,2 1,8
Leverantdrsskulder 3,9 4,8 2,7
Skatteskulder 5,4 0,1 9,3
Kortfristig leaseskuld avseende nyttjanderattstillgangar 3,4 10,7 8,0
Ovriga skulder 43,2 43,1 48,5
Summa kortfristiga skulder 56,7 58,7 68,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 115,6 88,6 126,8
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Definitioner

MSAB presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte
definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets ledning
da de majliggor utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte
alla foretag berdknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte
alltid jamforbara med matt som anvands av andra féretag. Dessa
finansiella matt ska darfor inte ses som en ersdttning for matt som
definieras enligt IFRS. | nedanstaende tabell presenteras de alter-
nativa nyckeltal som bedomts relevanta.

Nyckeltalen dr baserade pa rapporter éver resultat, finansiell still-
ning, férandring i eget kapital och kassafldde. | de fall nyckelta-
len inte direkt kan héarledas fran ovanstaende rapporter framgar
harledning och berdkning av dessa nedan.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

DEFINITION OCH BERAKNING

Avkastning pa eget kapital 12 man %

Resultat efter skatt i relation till eget kapital. Eget kapital vid periodens slut plus eget kapital
vid periodens ingang dividerat med tva.

Avkastning pa sysselsatt kapital 12
man %

Rorelseresultat (EBIT) plus finansiella intdkter i relation till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Eget kapital/aktie

Eget kapital i relation till antal aktier vid periodens slut.

Finansnetto

Netto av finansiella intdkter och finansiella kostnader.

Kassaflode 16pande verksamhet/aktie

Kassafléde |6pande verksamhet i relation till genomsnittligt antal utestaende aktier fore/efter
utspddning.

Omesattningstillvaxt, %

Omsdttningsokning eller minskning uttryckt i procent i relation till motsvarande period foregaende ar.

Rorelsemarginal (EBIT-marginal) %

Rorelseresultat (EBIT) i relation till nettoomsdttningen.

Rorelseresultat (EBIT)

Nettoomsdttning minus rorelsens kostnader.

Resultat per aktie*

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal utestaende aktier fore/efter utspadning.

Soliditet %

Eget kapital i forhallande till summa tillgangar.

Sysselsatt kapital, resp. genomsnittligt
sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital berdknas som summa tillgangar med avdrag for ej rantebédrande skulder.
Genomsnittligt sysselsatt kapital berdknas som sysselsatt kapital under en tolvmanadersperiod.
Sysselsatt kapital vid periodens bérjan plus sysselsatt kapital vid perioden slut dividerat med tva.

* Definierade enligt IFRS

AVSTAMNINGAR AV MATT SOM €] DEFINIERAS ENLIGT IFRS

2022 2021 2020 2019

Q2 Q1 Q4 a3 Q2 a1 Q4 a3 Q2 Q1 Q4 a3 Q2 Q1
Summa tillgdngar, MSEK 210,9 202,2 | 206,5 174,0 149,1 177,4|188,7 2058 188,0 182,8|190,1 189,7 163,2 217,4
Leverantorsskulder, MSEK -58 -39|-11,0 -71 -5,5 =52 -6,0 -34 -43 -45| -46 =55 -31 -3,9
Aktuella skatteskulder. MSEK -7,5 -7,5 -9,9 =53 -1,1 -2,0 -1,1 =58 -1,1 -1,9 | -1.2 -0,8 -1,3 -09
Leaseskuld avseende nyttjanderatts—
tillgangar -10,8 -13,3|-10,0 -10,6 -13,3 -16,3|-27,0 -21,7 -24,3 -25,7|-283 -30,8 -33,1 -32,8
Ovriga skulder, MSEK -86,7 -84,8| -850 -73,8 -71,8 -758|-66,3 -77,1 -809 -784)|-799 -76,2 -70,5 -72,8
Sysselsatt kapital. MSEK 100,0 75,0 | 90,6 77,2 57,5 78,2 88,3 97,7 77,4 723 76,1 76,5 55,2 107,0
Genomsnittligt sysselsatt kapital, MSEK 78,8 76,6 | 89,5 87,4 67,4 752 82,2 87,1 66,3 89,6 | 93,1 89,8 85,5 113,5
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O New Delhi

OHQ e Kontor

INTYGANDE

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag
som ingar i koncernen star infor.

Denna information dr sadan information som Micro Systemation AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning och information som Micro Systemation AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden.
Denna rapport har uppréttats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva ska den svenska versionen galla.
Informationen ldmnades for offentliggérande den 22 juli 2022 klockan 08:00.

Rapporten samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pa bolagets hemsida www.msab.com.

Kontakt

Joel Bollo Mathilda Allert ~ MSAB

Chief Exectuive Officer Interim Chief Financial Address:
Officer (CFO) at MSAB Box 17111

SE-104 62 Stockholm
+46-8 73902 70 +46 70 750 57 45 Sweden
joel.bollo@msab.com mathilda.allert@msab.com

Web: www.msab.com

Tel: +46 8739 0270

Fax: +46 8730 0170

Org nr: 556244-3050
VAT nr:  SE556244305001
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Kort om MSAB

MSAB ar vérldsledande inom kriminalteknik for att utvinna

och analysera data i beslagtagna mobila enheter. Bolaget
utvecklar hogkvalitativ och lattanvand mjukvara som har blivit
en de factostandard hos manga kunder i syfte att sakra bevis i
brottsutredningar. Produkterna kan kompletteras med verktyg
for rapportering och ett stort utbildningsutbud med certifieringar
inom rattssaker kriminalteknik. Bolaget utvecklar innovativa
tillvdgagangssatt som gor bevissidkringen snabbare, enklare och
effektivare och pa sa sitt skapas stora virden for bolagets
kunder. MSAB har tydliga tillvaxtstrategier kombinerat med

en affairsmodell som innebdr skalbarhet och en hég grad av
aterkommande intékter.

MSAB verkar pa en marknad som utvecklas snabbt. Genom att
langsiktigt investera i produktutveckling, marknadsnérvaro och
organisatorisk styrka kan MSAB:s marknadsposition befdstas.
Bolagets dvertygelse ar att behovet av professionella verktyg for
avldsning och analys av data fran digitala enheter kommer att
fortsdtta ©ka. MSAB dr huvudsakligen inriktat pa organisk tillvixt
men utvdrderar dven i vissa fall forvarv.

VEM?

MSAB hjélper brottsbekdmpande myndigheter; polis, forsvar,
migrationsmyndigheter, kriminalvard och tull att utféra sina
uppdrag. Typiska anvandare av MSAB:s produkter dr experter inom
digital forensik, utredare, analytiker och poliser i falt.

VAR?
MSAB finns representerat i 15 lander och betjanar kunder i alla
vdrldsdelar genom egna sdljkontor och via distributérer.

VAD?

Bolaget erbjuder system for utvinning och analys av data fran
digitala enheter sasom mobiler, lasplattor och drénare samt
produkter som kan lasa upp den digitala enheten, extrahera
information och sedan dekryptera den.

HALLBARHET

Bolagets affdrsidé ar att leverera I6sningar som gor
brottsutredande myndigheter effektiva i arbetet med att sdkra
bevis i digitala enheter. Detta innebdr att bolaget med sina
|6sningar efterstravar att skapa ett mer rattssakert samhélle dar
fler brott uppklaras och forhindras, vilket i sin tur innebar att
bolagets hela existens &r ett stort bidrag till ett hallbart samhdlle.
Da bolaget i allt vdsentligt utvecklar en mjukvara dr paverkan pa
miljon begrdansad men dar styrelsen vinnldgger sig om att bolaget
foljer de miljokrav pa de olika marknader som bolaget verkar.

ARY

Extrahera

Losningar for att utvinna data ur
mobila enheter.

Extraherar dven data fran molnbaserad

@ Baserat pa Windows operativsystem.

AAMN

Analysera

Mjukvara som anvdnds for att granska,
visualisera och analysera data fran
mobila enheter.

KEC

Vlonitorera

Lednings- och administrations-
verktyg utformade for styrning och
kontroll for att supportera chefer och
it-avdelningar.

Efter att data har extraherats genom
XRY-l6sningarna analyserar XAMN
datan och identifierar viktig information.

XEC-verktygen stodjer XAMN och
XRY i storskalig administration, till
exempel bulkexport av digitala data
till nya format.

lagring.
XRY Logical XRY Physical XRY Express XAMN Viewer
XRY Cloud XRY PinPoint XRY Camera XAMN Spotlight

XANMIN Elements

XD

XEC Director

KX

XAMN Horizon XEC Export
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