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Oktober - december 2022

Sammanfattning oktober - december 2022

» Nettoomsattningen uppgick till 106,6 (108,5) MSEK, en minsk-
ning med 1,7 procent jamfort med samma period foregaende
ar. Den valutajusterade tillvixten uppgick till -10,8 procent.

» Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 7,7 (16,2) MSEK, motsvarande
en rorelsemarginal om 7,2 (15,0) procent.

» Resultat efter skatt uppgick till 6,3 (12,7) MSEK.
« Resultat per aktie fore/efter utspadning uppgick till 0,34 (0,69) SEK.

« Kassaflodet fran den lépande verksamheten ¢kade till 43,3 (10,5)
MSEK, framst drivet av en positiv fordandring i rorelsekapitalet.

Sammanfattning januari - december 2022

« Nettoomsattningen uppgick till 363,0 (333,0) MSEK, en 6kning
med 9,0 procent. Den valutajusterade tillvaxten uppgick till 0,5
procent.

« Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 18,8 (44,3) MSEK, motsvarande
en rorelsemarginal om 5,2 (13,3) procent.

« Resultat efter skatt uppgick till 17,1 (34,8) MSEK.
« Resultat per aktie fore/efter utspadning uppgick till 0,92 (1,89) SEK.

. Kassaflodet fran den lopande verksamheten ¢kade till 49,8
(10,2) MSEK.

« Styrelsen foreslar en utdelning om totalt 1,50 SEK (0) per aktie,
fordelat pa tva utbetalningstillfallen.

VVasentliga handelser under perioden

MSAB har fatt fortsatt fortroende fran en av USA:s storsta federala
myndigheter och erhallit en stororder. | leveransen ingar mer an
500 mjukvarulicenser for extraktioner av mobiltelefoner och dartill
horande hardvara for installation samt tillbehor.

Flera stérre order har tecknats i EMEA-regionen under kvartalet.
Det &r brottsbekdmpande myndigheter i Nederlianderna, Osterrike,

Frankrike, Tyskland, Spanien och Norge som utdkat sina mjukvaruli-
censer for extraktion och analys av mobiltelefon-data.

Bolagets fjarde stora produktuppdatering under 2022 lanserats i
kvartalet, med foérbattrad sparbarhet med hjilp av .xry-filer med
256-bitarskryptering. En ny mjukvara, XAMN Pro, lanseras ocksa
med komplett uppsattning av analysfunktioner.

214 43 3msex 54«

Avkastning pa sysselsatt kapital, Kassafléde fran den |6pande Andel av Nettoomsattningen
rullande 12 manader verksamheten, Q4 2022 som avser licensfornyelser,

rullande 12 manader

OKT - DEC OKT - DEC JAN - DEC JAN-DEC

2022 2021 2022 2021

Nettoomsdttning, MSEK 106,6 108,5 363,0 333,0
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 7,7 16,2 18,8 44,3
Rorelsemarginal (EBIT-marginal), % 7,2 15,0 5,2 13,3
Resultat per aktie fore/efter utspadning, SEK 0,34 0,69 0,92 1,89
Kassaflode 16pande verksamheten, MSEK 43,3 10,5 49,8 10,2
Avkastning pa eget kapital 12 man, % 16,6 14,1 16,6 38,9
Avkastning pa sysselsatt kapital 12 man, % 27,4 20,3 27,4 55,9
Kassaflode I6pande verksamhet/aktie, SEK 2,33 0,57 2,68 0,55
Eget kapital per aktie fore/efter utspadning, SEK 6,26 4,91 5,58 4,85
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\/d har ordet

Omsattningen under aret blev bolagets hogsta hittills, den uppgick
till 363 (333) MSEK vilket motsvarar en tillvixt pa 9,0 procent. EBIT
uppgick till 18,8 (44,3) MSEK vilket utgor en rorelsemarginal pa 5,2
procent (13,3). Nordamerika star for den storsta tillvixten under
2022 och har potential att vdxa ytterligare. Det ar tillfredstallande
att se att den organisatoriska forandringen vi genomforde under
ar 2020 fortsatter att ge positiv effekt. EMEA har haft god tillvixt
tidigare ar och levererar i niva med ar 2021, sa jag har stor tilltro
for framtida tillvixt i regionen. Resultatet for aret dr en konsekvens
av tre goda investeringar; hogre aktivitetsniva med kundmaoten

och maéssor, ett antal produktutvecklingsinitiativ for att mojliggora
Okad tillvaxt samt den produktmix vi levererat under 2022. Kon-
cernens kassaflode forbattrades vasentligt under aret och 6kade
med 36,1 (-38,3) MSEK. Detta framst drivet av positiva forandring-
ar i rérelsekapitalet 23,4 (-49,6) MSEK.

Under ar 2021 var marknaden for digital bevisforing varderad

till 5,5 BUSD och prognosen ar en fortsatt tillvéaxt till 6,7 BUSD ar
2023, enligt "Global Digital Forensics Market Report 2022”. Markna-
den drivs framforallt av det 6kande antalet cyber-brott, vilka okar

i olika sektorer och méjliggors framforallt av den héga anvand-
ningen av smartphones. Myndigheternas regelverk, som med god
intention dr menade att skydda individers integritet, utnyttjas av
illvilliga personer for att planera och bega brott.

Marknaden for digital forensik kan omfatta manga olika saker;
datorer, molntjdnster, mangder med kommunikations-appar, loT,
med mera. Ndr cyberbrottsligheten fortsatter att 6ka krdvs det att
dven MSAB: s verktyg och metoder kontinuerligt forbattras.

Utvecklingen i varlden under ar 2022 var mest negativ, aret inleddes
med ett krig i Sveriges ndrhet och en tydlig trend ar att lander och
regioner sluter sig allt mer. Detta paverkar direkt den mobilforen-
siska marknaden, da det blir mer betydelsefullt vem man gor affarer
med. Som leverantor rdacker det inte langre med att klara av de
tekniska kraven fran kunder, dven bolagets geografiska placering
och var produktutvecklingen sker utgér centrala krav.

Covid-restriktionerna sldppte under varen 2022. Vi har aldrig
tidigare upplevt ett sadan efterfragan pa kundevenemang och
marknadsaktiviteter som vi gjorde da. Den intesiva perioden under
varen lade sig och under sommaren, hosten och vintern har vi haft
en hdg och mer normal niva.

MSAB har slagit fast en strategi for hur vi ska fortsétta att utveck-
la och forbdttra vara losningar i syfte att mota och dvertréffa de
behov som vi ser komma. For fortsatt framgang kommer vi att
vidta ett antal atgarder - vi kommer att; 6ka vara investeringar i
teknik och utveckling (fér att mota den accelererande tekniska ut-
vecklingen), forbattra och utveckla vara paketeringar (for att gora
dem mer attraktiva) samt utéka och intensifiera var nirvaro pa de
marknader dar vi dr verksamma och dar vi ser en stor potential att
vaxa ytterligare.

MSAB ska fortsitta att gora ratt saker. Rétt for oss och vara kunder
dr att pa ett etiskt och réttssdkert sitt sikra bevis i mobiltelefo-
ner och andra digitala enheter. Vi bidrar till att géra vérlden saval
lokalt som globalt lite sdkrare pa det sitt vi utvecklar, utbildar och
implementerar vara ldsningar.

Jag dr stolt 6ver att vara ansvarig for det enda europeiska bolag som
ar verksamt inom det digitalforensiska omradet. | och med den
negativa utveckling som sker i varlden idag, blir det allt viktigare
for manga av de myndigheter vi jobbar med att vi dr en betrodd
partner. Det fortroende vi skapat ska vi forvalta vdl och genom att
gora ratt saker kommer vi skapa en l6nsam tillvixt ocksa for vara
aktiedgare.

Januari 2023,

Joel Bollo
Verkstdllande direktor
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Finansiell oversikt

Oktober - december 2022

NETTOOMSATTNING

Koncernens nettoomséattning minskade i perioden med 1,7 procent
till 106,6 (108,5) MSEK. Den valutajusterade tillvdxten uppgick till
-10,8 procent.

En fortsatt stark forsaljningstillvaxt i Nordamerika dar tillvaxten
jamfort mot motsvarande kvartal féregaende ar har 6kat med 36%.
Aven Asien har en postiv tillvixt om 5% medan den fér Europa
uppgick till -26% i kvartalet, da vi ser en forskjutning i forsaljning-
en mellan kvartalen under aret som inneburit en starkt tillvixt det
forsta halvaret. Av nyforsaljningen dr XRY Office den bast sdljande
produkten. Training vaxer med 26 % vilket ar en direkt konsekvens
av mojligheten att resa igen.

RORELSENS KOSTNADER
Den svenska kronans forsvagning gentemot USD, EUR och GBP har
under perioden paverkat kostnadsnivan negativt i svenska kronor.

Kostnad for salda varor uppgick till 24,2 (23,3) MSEK. Dessa kost-
nader varierar som regel med produktmixen, som i perioden haft en
hogre andel hardvara till ett hogre pris jamfort med foregaende ar.

Ovriga externa kostnader uppgick till 18,7 (15,2) MSEK. Kostnads-
okningen ar framst hanforlig till en fortsatt hogre aktivitetsniva
inom salj och marknad med bland annat fler resor, utbildningar
och konferenser.

Personalkostnaderna uppgick till 52,6 (50,3) MSEK. Kostnadsnivan
har paverkats av den svenska kronans forsvagning gentemot fram-
forallt USD och GBP da knappt hélftena av bolagets loner betalas i
utldndsk valuta. Aven léneglidning bidrar till en 6kad kostnad.

Avskrivningarna uppgick till 3,3 (3,5) MSEK.

RORELSERESULTAT
Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 7,7 (16,2) MSEK vilket
motsvarar en rérelsemarginal pa 7,2 (15,0) procent.

FINANSNETTO

Finansnettot uppgick till -0,2 (-0,1) MSEK for kvartalet. Finansnet-
tot utgors i huvudsak av omvardering av likvida medel i utlandsk
valuta och har paverkats positivt av den svenska kronans forsvag-
ning gentemot framforallt USD och EUR som &r koncernens tva
storsta transaktionsvalutor tillsammans med GBP.

RESULTAT EFTER SKATT
Resultat efter skatt for kvartalet uppgick till 7,5 (16,1) MSEK.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 43,3 (10,5)
MSEK i perioden. Den I6pande verksamheten bidrog med 11,1
(22,8) MSEK till det positiva kassaflodet medan férdandringen i ro-
relsekapitalet bidrog med 32,2 (-12,3) MSEK. Det ar framst mins-
kade kundfordringar och ett minskat varulager samt en ékning i
ovriga kortfristiga skulder i perioden som bidragit till den positiva
forandringen i rorelsekapitalet.

Totalt kassaflode for perioden uppgick till 39,8 (4,2) MSEK.
Periodens investeringar uppgick till 0,0 (0,3) MSEK.
VIODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsattning for perioden uppgick till 80,2 (90,3)
MSEK. Rorelseresultatet for perioden uppgick till 5,0 (14,5) MSEK.

Finansiell utveckling

Q4 2022
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Finansiell oversikt

Januari - december 2022

NETTOOMSATTNING

Koncernens nettoomséattning 6kade i perioden med 9,0 procent till
363,0 (333,0) MSEK. Den valutajusterade tillvaxten uppgick till 0,5
procent.

Jamfort med foregaende ar ar tillvaxten i Nordamerika 26%, Europa
-2% samt i Asien en tillvaxt om 10%. Nyforsdljningen likval som
licensfornyelserna visar tillvaxt jamfort mot foéregaende ar, med
10% respektive 8%. For ytterligare kommentarer kring intdkternas
utveckling under aret, se avsnitt "Marknadskommentarer” sid 7.

RORELSENS KOSTNADER
Den svenska kronans forsvagning gentemot USD, EUR och GBP har
under perioden paverkat kostnadsnivan negativt i svenska kronor.

Kostnad salda varor uppgick till 56,8 (40,9) MSEK. Dessa kostnader
varierar som regel med produktmixen, som under aret haft en ho-
gre andel hardvara till ett hogre pris jamfort med féregaende ar.

Ovriga externa kostnader uppgick till 70,0 (51,3) MSEK. Kost-
nadsokningen ar framst hanforlig till en hogre aktivitetsniva inom
sédlj och marknad med bland annat fler resor, utbildningar och
konferenser efter det att de flesta lander tagit bort tidigare Covid-
restriktioner

Personalkostnaderna uppgick till 204,2 (184,1) MSEK. Kostnadsnivan
har paverkats av den svenska kronans forsvagning gentemot fram-
forallt USD och GBP da cirka 44% av bolagets loner betalas i utlandsk
valuta. Aven l6neglidning bidrar till en 6kad kostnad.

Avskrivningarna uppgick till 13,1 (12,4) MSEK.

RORELSERESULTAT
Rorelseresultatet for perioden uppgick till 18,8 (44,3) MSEK vilket
motsvarar en rérelsemarginal pa 5,2 (13,3) procent.

FINANSNETTO

Finansnettot uppgick till 2,7 (-0,1) MSEK for perioden. Finansnettot
utgors i huvudsak av omvéardering av likvida medel i utlandsk valuta
och har paverkats positivt av den svenska kronans férsvagning
gentemot framforallt USD och EUR som &r koncernens tva storsta
transaktionsvalutor tillsammans med GBP.

RESULTAT EFTER SKATT
Resultat efter skatt for perioden uppgick till 17,1 (34,8) MSEK.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 49,8 (10,2)
MSEK. Den Iépande verksamheten bidrog med 26,4 (59,8) MSEK
till det positiva kassaflodet medan fordndringen i rorelsekapitalet
bidrog med 23,4 (-49,6) MSEK.

Totalt kassaflode for perioden uppgick till 36,1 (-38,3).
Periodens investeringar uppgick till 1,7 (0,2) MSEK.

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING
Likvida medel uppgick vid periodens slut till 104,4 (66,0) MSEK.

VIEDARBETARE
Den 31 december 2022 var antalet anstéllda 187 (186). Medelantal
anstallda under perioden var 190 (188).

MODERBOLAGET
Moderbolagets nettoomsattning for perioden uppgick till 273,2 (262,1)
MSEK. Roérelseresultatet for perioden uppgick till 12,3 (37,4) MSEK.

Finansiell utveckling
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Finansiell oversikt

Oktober - december 2022 Januari - december 2022
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NMarknadskommentarer

Trots leveransproblem fran hardvaruleverantérer har bolaget lyckats
bibehalla en relativt hog forsaljningsniva. Nettoomsattningen uppgick till
106,6 (108,5) MSEK, en minskning med 1,7 procent jamfort med samma
period féregaende ar.

EMEA & LATINAMERIKA

Aktiviteter och moten har genomforts frekvent for att uppdatera
existerande och potentiella kunder pa MSAB:s produkter och tjanster.
Under andra halvan av aret blev det majligt att aterigen; traffa kunder,
genomfora konferenser och event, da de flesta lander tagit bort tidigare
Covid-restriktioner. MSAB:s sdljorganisation har dgnat mycket tid at
att demonstrera uppdaterade produkter fér kunder och aterforsaljare.
Nyforsaljningen har gynnats av dessa starka mjukvaruuppdateringar,
vilka ocksa har resulterat i att fore detta kunder ateraktiverat sina licen-
ser. Den digitala transformationen som tagit fart i Europa staller krav
pa hantering av storre volymer och effektivare extraktioner av mobil-
telefoner, vilket gynnar bolagets mojligheter att leverera Frontline- och
"Enterprise”-I6sningar sa som i Storbritannien, Frankrike och Tyskland,
dar ett flertal "proof of concept” och dialoger pagatt under kvartalet.

Den nagot osdkra finansiella situationen i ett flertal lander har skjutit
pa investeringar i forensiska lésningar, men bedéms gynna bolaget i
kommande kvartal. MSAB:s mer avancerade forensiska lésningar, MSAB
Advanced Aquisition Lab (AAL) for digitalforensiska labb och MSAB
Frontline, decentraliserad 16sning for bl.a. utredare och poliser i falt,
har fatt allt storre genomslag. Storbritannien dr den marknad dar AAL
och Frontline genererat hoégst forsiljning under kvartalet. Aven den
nya versionen av MSAB Analyze - XAMN (som ersatt XAMN Spotlight,
Horizon och Elements och som fatt namnet XAMN Pro) har haft stor
efterfragan i Storbritannien.

| Latinamerika har MSAB gatt fran relativt laga volymer till en fortsatt
positiv utveckling under kvartalet, dven sett till hela ar 2022. | ett flertal
lander dar ISP (Inspektionen for strategiska produkter) inte reglerar bo-
lagets forsdljning, finns en okad efterfragan av framst produkter, men
dven av tjdnster som t.ex. utbildning.

ASIEN & OCEANIEN

Efterfragan i Asien fortsatter generellt att ©ka, dock minskar MSAB:s
mojligheter till forsaljning i vissa lander i regionen pa grund av ISP:s
exportkontrollkrav. Det stora intresset i Asien, kommer darfor att
kanaliseras till de lander dar bolaget byggt narvaro med lokal personal,
framst till Indien, Japan, Singapore och Sydkorea. Ett antal intressanta
affarer har tecknats under dret och introduktionen av support pa kor-
eanska i produkterna har signifikant paverkat bolagets mojligheter att
bearbeta nya kunder i regionen.

Australien gor ett starkt resultat jamfort med fjarde kvartalet 2021,
vilket drivs av ett flerarigt licensavtal med en stor brottsbekampande
myndighet. Intdktsokningen pa den australiensiska marknaden har nara
nog dubblerats jamfort med 2021.

NORDAMERIKA

Regionen uppvisar ytterligare ett positivt kvartal avseende intdkter och
tillvaxt samt levererar langt éver budget. Har har tillvixt skett pa samt-
liga marknader och inom alla kundsegment. Aven Kanada fortsatte att
leverera hogre tillvixt pa arsbasis. Arets sista kvartal utgor ett sarskilt
starkt kvartal med avseende pa de federala myndigheterna i USA. Aven
flaskhalsarna i leveranskedjan har lossnat och gjort det majligt for
MSAB att skicka alla leveranser.

Over helaret noterar Nordamerika en tillvdxt pa 26 procent och om-
satter totalt ca 143 msek. Denna framgang bér ses mot bakgrund av
en betydligt mindre séljkar jamfort med foregaende ar. Gladjande nog
har bolaget inom "State & Local” i USA, en tillvéixt pa 30 procent under
aret. Bolaget beslutade i slutet av aret att gora ytterligare investeringar
i sdljpersonal for vdxa snabbare i regionen under 2023. Aven Kanada
bidrog till de goda tillvixtsiffrorna bade nar det galler ny- och merfér-
sdljning, med 98 procents tillviaxt under ar 2022.

PRODUKT

Under fjarde kvartalet lanserade MSAB sin fjdrde stora produktupp-
datering under 2022, vilken representerade hela produktsortimentet.
Den uppdaterade extraktionslésningen MSAB Extract — XRY, kommer
med ett sdkert filformat som nu stoder 6ver 43 400 enheter och over
4 300 app-versioner. De nya funktionerna kommer att ge digitala
kriminaltekniska specialister tillgang till en 6kad méngd data dven fran
de senaste mobila enheterna. XRY forbattrar dven sparbarhetskedjan
genom det sakra filformatet .xry. | kvartal fyra kom detta nya filformat
med funktionen att konfigurera .xry-filer sa att de kan skrivas med
256-bitars kryptering, vilket 6kar sikerheten och sakerstéller sparbar-
heten vasentligt for digitala bevis.

| samband med den stora produktuppdateringen lanserades dven
analysverktyget XAMN Pro som konsoliderar alla nyckelfunktioner i
produkterna; XAMN Spotlight, Horizon och Elements under en licens.
Aven MSAB Manage - XEC har under fjarde kvartalet fatt betydande
forbdttringar ndr det géller installations-och uppgraderingsprocessen.
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Ovriga kommentarer

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har upprattats i
enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt till limpliga bestim-
melser i arsredovisningslagen. Deldrsrapporten fér moderbolaget
har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel, Del-
arsrapport. Upplysningar enligt IAS 34 ldmnas savdl i noter som pa
annan plats i delarsrapporten. Redovisningsprinciper som tillimpats
for koncernen och moderbolaget 6verensstimmer med de redovis-
ningsprinciper som anvdndes vid upprattandet av den senaste arsre-
dovisningen. For finansiella tillgangar och skulder med kort l6ptid &ar
redovisat varde en rimlig uppskattning av verkligt varde.

Grundprincipen dr att koncernen redovisar en intdkt pa det satt
som bast speglar 6verforingen av kontrollen av den utlovade tjansten
till kunden. Genom en femstegsmodell kan koncernens avtal med
kunder innehalla olika prestationsataganden som identifierats till
tjdnsteintdakter och abonnemangsintakter.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for risker och
osdkerhetsfaktorer. Dessa risker och osdkerhetsfaktorer ar samma
for moderbolaget och koncernen. Vid tidpunkten for kvartalsrapportens
upprattande har konflikten i Ukraina inte vasentligt paverkat for-
sédljningen. Frakt och ravarupriser har paverkat bolagets kostnader
och osdkerheten bade vad galler priser och leveranstider kvarstar.
Bolaget har paverkats negativt genom brist pa vissa komponenter.

Vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer finns beskrivna i arsredo-
visningen for 2021 pa sidan 34 och i not 4 pa sidorna 46-47.

historiskt avspeglats i forsdljningen pa sa satt att andra halvaret
normalt dr starkare dn forsta halvaret.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstaende avser i huvudsak transaktioner mellan
koncernens bolag. Detsamma gdller for moderbolaget. Dessa beskrivs
i arsredovisningen 2021 pa sid 56 not 25.

GRANSKNING
Denna delarsrapport har inte varit féremal for revisorernas granskning.

ARSSTAMMA

Arsstamma kommer att dga rum i Stockholm torsdagen den 11 maj
2023. En kallelse till arsstamman kommer att publiceras pa MSAB:s
webbplats i god tid fore stamman. Aktiedgare som 6nskar fa ett
drende behandlat pa arsstimman maste skicka in en skriftlig begéran
styrelsen tillhanda senast torsdagen den 23 mars 2023.

UTDELNING

Styrelsen foreslar en utdelning om totalt 1,50 SEK (0) per aktie for
2022, totalt 27 702 606 SEK (0). Avstamningsdag for utdelningen
kommer att kommuniceras i samband med kallelsen till arsstimman.
Mot bakgrund av det positiva kassaflodet under aret har styrelsen
beslutat om att ateruppta utdelningen for 2022.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN
Inga hédndelser av vésentlig karaktdr har intraffat efter periodens utgang.

FINANSIELL KALENDER

. Arsredovisning 2022 2023-04-21
SASONGSEFFEKTER
MSAB dr inte beroende av vissa siasonger i den bemarkelse som Deldrsrapport januari - mars 2023 2023-04-27
normalt avses med begreppet sdsongseffekt. Daremot har flertalet Arsstimma 2022 2023-05-11
av bolagets kunder ett kopmonster som foljer deras budgetperiod. . .
Budgetperioder skiljer sig mellan linder, men typiskt pd MSABs Delarsrapport april - juni 2023 2023-07-20
storre marknader dr kalenderar eller sista september. Detta har Delarsrapport juli - september 2023 2023-10-26
KVARTALSDATA
2022 2021 2020 2019
Q4 a3 Q2 Qa1 Q4 Qa3 Q2 (o} Q4 a3 Q2 Q1 Q4
Nettoomsattning, MSEK 106,6 93,7 87,1 75,6 | 108,5 89,6 64,6 70,4 66,7 93,3 83,9 66,2 84,0
Rérelseresultat (EBIT), MSEK 7,7 8,7 2,7 -0,2 16,2 24,0 -1,9 6,0 -4,0 29,4 12,1 -8,8 3,7
Rérelsemarginal (EBIT-marginal), % 7,2 9,2 3,1 -0,3 15,0 26,7 -2,9 8,5 -6,0 31,5 14,4 -13,2 4,4
Resultat efter skatt, KSEK 6,3 6,8 2,7 1,4 12,7 18,6 -2,9 6,5 -7,0 21,4 10,4 -8,5 1,4
Resultat per aktie, SEK 0,34 0,37 0,15 0,07 0,69 1,00 -0,16 0,35 | -0,38 1,16 0,56 -0,46 0,07
Kassaflode I6pande verksamheten; MSEK 43,3 0,0 1,0 5,5 10,5 -10,8 1,1 9,4 47,2 -10,8 1,1 9,2 10,5
Avkastning pa eget kapital, % 6,1 7,2 3,4 1,4 14,1 21,2 -4,3 7,8 -8,5 24,6 15,7 -9,7 1,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 9,6 11,5 6,0 3,6 20,3 27,7 -2,1 10,8 -4,3 34,5 21,7 -8,1 4,8
Soliditet, % 40,2 50,7 47,4 45,8 43,9 44,4 38,5 49,7 46,8 47,5 41,2 38,2 40,0
Kassaflode 16p. verksamhet/aktie, SEK 2,33 0,00 0,05 0,30 0,57 -0,58 0,06 0,51 2,56 -0,15 -0,08 0,50 0,57
Eget kapital per aktie, SEK 6,26 6,02 5,41 5,02 4,85 4,20 3,11 5,30 4,78 5,29 4,19 3,78 4,12
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

OKT - DEC OKT - DEC JAN - DEC JAN - DEC
MSEK 2022 2021 2022 2021
Nettoomsdttning 106,6 108,5 363,0 333,0
Rorelsens intakter 106,6 108,5 363,0 333,0
Handelsvaror -24,2 -23,3 -56,8 -40,9
Ovriga externa kostnader -18,7 -15,2 -70,0 -51,3
Personalkostnader -52,6 -50,3 -204,2 -184,1
Avskrivningar av anldggningstillgangar -3,3 -3,5 -13,1 -12,4
Rorelsens kostnader -98,9 -92,2 -344,2 -288,6
Rorelseresultat - EBIT 7,7 16,2 18,8 44,3
Finansiella intakter 2,2 1,9 9,5 57
Finansiella kostnader -2,4 -2,0 -6,8 -5,8
Resultat fore skatt 7,5 16,1 21,5 44,2
Skatt -1,2 -3,4 -4.3 -9,4
Resultat efter skatt 6,3 12,7 17,1 34,8
Resultat per aktie fore/efter utspadning, SEK 0,33 0,69 0,89 1,89

OKT - DEC OKT - DEC JAN - DEC JAN - DEC
MSEK 2022 2021 2022 2021
Resultat efter skatt 6,3 12,7 17,1 34,8
Valutakursdifferenser hanférligt till omrdkning av utlandska
verksamheter -1,2 1,0 8,2 4,6
Periodens totalresultat 5,1 13,6 25,3 39,4
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 5,1 13,6 25,3 39,4
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 31 DEC 2022 31 DEC 2021
TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar 1,5 1,5
Nyttjanderattstillgangar 59,4 12,3
Summa anlidggningstillgangar 60,9 13,8
Fardiga varor och handelsvaror 8,7 7,8
Kundfordringar 97,1 103,7
Ovriga fordringar 17,6 15,2
Likvida medel 104,4 66,0
Summa omsittningstillgangar 227,8 192,6
SUMMA TILLGANGAR 288,8 206,5

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 116,1 90,8
Summa eget kapital 116,1 90,8
Langfristig leaseskuld avseende nyttjanderéttstillgangar 41,9 1,2
Summa langfristiga skulder 41,9 1,2
Leverantdrsskulder 12,3 11,0
Aktuella skatteskulder 7,4 9,9
Kortfristig leaseskuld avseende nyttjanderattstillgangar 13,6 8,8
Ovriga skulder 97,4 84,9
Summa kortfristiga skulder 130,8 114,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 288,8 206,5

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

MSEK 31 DEC 2022 31 DEC 2021
Ingdende balans 90,8 88,3
Totalresultat for perioden 25,3 39,4
Utdelning 0,0 -36,9
Eget kapital vid periodens utgang 116,1 90,8
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

OKT - DEC OKT - DEC JAN - DEC JAN - DEC
MSEK 2022 2021 2022 2021
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 11,1 22,8 26,4 59,8
Fordndring av rorelsekapital 32,2 -12,3 23,4 -49,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 43,3 10,5 49,8 10,2
Forvarv av anldggningstillgangar -0,0 -0,3 -1,7 -0,2
Kassafléde fran investeringsverksamheten -0,0 -0,3 -1,7 -0,2
Utbetald utdelning - - - -36,9
Amortering av leasingskuld -3,5 -6,0 -12,0 -11,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3,5 -6,0 -12,0 -48,4
PERIODENS KASSAFLODE 39,8 4,2 36,1 -38,3
Likvida medel vid periodens borjan 66,6 61,3 66,0 101,2
Omrdkningsdifferens i likvida medel -2,0 0,4 2,3 3,0
Likvida medel vid periodens slut 104,4 66,0 104,4 66,0
INTAKTERNAS FORDELNING
Oktober - december 2022
EMEA &
Asien Latinamerika Nordamerika Total
MSEK 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Produktforsdljning 7,9 8,1 41,9 57,3 48,7 36,2 98,4 101,5
Utbildning och 6vriga tjdnster 1,0 0,5 4,8 5,2 2,4 1,3 8,1 6,9
Total 8,9 8,5 46,6 62,4 51,0 37,6 106,6 108,5
Prestationsataganden uppfyllda vid en viss tidpunkt 7,6 7,1 39,7 56,0 46,7 33,9 94,0 97,0
Prestationsataganden uppfyllda 6ver tid 1,4 1,4 6,9 6,4 4,3 3,6 12,6 11,5
Total 8,9 8,5 46,6 62,4 51,0 37,6 106,6 108,5
Januari - december 2022
EMEA &
Asien Latinamerika Nordamerika Total
MSEK 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Produktforsaljning 37,1 34,3 155,5 157,5 131,8 109,6 324,5 3014
Utbildning och 6vriga tjdnster 2,7 1,8 24,4 25,3 11,3 4,4 38,5 31,5
Total 39,8 36,1 180,0 182,8 143,2 114,0 363,0 333,0
Prestationsataganden uppfyllda vid en viss tidpunkt 34,1 30,3 152,4 156,8 1245 99,9 311,0 287,0
Prestationsataganden uppfyllda éver tid 5,8 5,8 27,6 26,0 18,7 14,1 52,0 45,9
Total 39,8 36,1 180,0 182,8 143,2 114,0 363,0 333,0
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

OKT - DEC OKT - DEC JAN - DEC JAN - DEC
MSEK 2022 2021 2022 2021
Nettoomsattning 80,2 90,3 273,2 262,1
Rorelsens intakter 80,2 90,3 273,2 262,1
Handelsvaror -24,2 -23,3 -56,8 -40,2
Ovriga externa kostnader -10,8 -11,6 -46,8 -36,0
Personalkostnader =373 -38,1 -145,8 -137,0
Avskrivningar av anlaggningstillgangar -2,9 -2,9 -11,4 -11,5
Rorelsens kostnader -75,2 -75,8 -260,9 -224,7
Rorelseresultat - EBIT 5,0 14,5 12,3 37,4
Finansnetto -0,1 0,1 2,8 0,2
Resultat fore skatt 4,9 14,6 15,1 37,6
Skatt -3,3 -7,9 -3,3 -7,9
Resultat efter skatt 1,6 6,8 11,8 29,7

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

OKT - DEC OKT - DEC JAN - DEC JAN - DEC
MSEK 2022 2021 2022 2021
Resultat efter skatt 1,6 6,8 11,8 29,7
Periodens totalresultat 1,6 6,8 11,8 29,7
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 31 DEC 2022 31 DEC 2021
TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar 0,9 1,5
Nyttjanderattstillgangar 53,9 12,3
Andelar i koncernforetag 0,4 0,4
Summa anldggningstillgangar 55,2 14,2
Fardiga varor och handelsvaror 8,7 7,8
Kundfordringar 24,3 28,8
Ovriga fordringar 39,9 42,4
Kassa och bank 61,1 33,5
Summa omsittningstillgangar 134,0 112,6
SUMMA TILLGANGAR 189,3 126,8

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 3,8 3,8
Reservfond 20,3 20,3
Bundet eget kapital 24,1 24,1
Overkursfond 7,8 7,8
Balanserade medel och periodens resultat 37,3 24,6
Fritt eget kapital 45,1 32,4
Summa eget kapital 69,2 56,5
Langfristig leaseskuld avseende nyttjanderéttstillgangar 38,4 1,8
Summa langfristiga skulder 38,4 1,8
Leverantorsskulder 10,0 2,7
Skatteskulder 6,2 9,3
Kortfristig leaseskuld avseende nyttjanderattstillgangar 11,5 8,0
Ovriga skulder 53,9 48,5
Summa kortfristiga skulder 81,7 68,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 189,3 126,8
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Definitioner

MSAB presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte
definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets ledning
da de majliggor utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte

Nyckeltalen dr baserade pa rapporter dver resultat, finansiell still-
ning, forandring i eget kapital och kassafldde. | de fall nyckelta-
len inte direkt kan harledas fran ovanstaende rapporter framgar
harledning och berdkning av dessa nedan.

alla foretag berdknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte
alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa
finansiella matt ska darfor inte ses som en ersdttning for matt som
definieras enligt IFRS. | nedanstaende tabell presenteras de alter-

nativa nyckeltal som bedomts relevanta.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

DEFINITION OCH BERAKNING

Avkastning pa eget kapital 12 man %

Resultat efter skatt i relation till eget kapital. Eget kapital vid periodens slut plus eget kapital
vid periodens ingang dividerat med tva. Genomsnittligt eget kapital berdknas som eget kapi-
tal under en tolvmanadersperiod.

Avkastning pa sysselsatt kapital 12
man %

Rorelseresultat (EBIT) plus finansiella intdkter i relation till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Eget kapital/aktie

Eget kapital i relation till antal aktier vid periodens slut. Visar dgarnas andel av bolagets totala
egna kapital per aktie.

Finansnetto

Netto av finansiella intdkter och finansiella kostnader.

Kassaflode 16pande verksamhet/aktie

Kassafléde |6pande verksamhet i relation till genomsnittligt antal utestaende aktier fore/efter
utspadning. Visar pa vilket kassafléde den I6pande verksamheten genererar.

Omsattningstillvaxt, %

Omsittningsokning eller minskning uttryckt i procent i relation till motsvarande period féregaende ar.

Rorelsemarginal (EBIT-marginal) %

Rorelseresultat (EBIT) i relation till nettoomsattningen.

Rorelseresultat (EBIT)

Nettoomsattning minus rorelsens kostnader. Visar pa verksamhetens underliggande utveck-
ling.

Resultat per aktie*

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal utestaende aktier fore/efter utspadning.

Soliditet %

Eget kapital i forhallande till summa tillgangar.

Sysselsatt kapital, resp. genomsnittligt
sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital berdknas som summa tillgdngar med avdrag for ej rantebdrande skulder.
Genomsnittligt sysselsatt kapital berdknas som sysselsatt kapital under en tolvmanadersperiod.
Sysselsatt kapital vid periodens bérjan plus sysselsatt kapital vid periodens slut dividerat med tva.
Mater koncernens kapitalanvandning och effektivitet.

* Definierade enligt IFRS

AVSTAMNINGAR AV MATT SOM E] DEFINIERAS ENLIGT IFRS

2022 2021 2020 2018

MSEK Q4 a3 Q2 (o} Q4 a3 Q2 a1 Q4 Q3 Qz2 m Q4
Summa tillgdngar 288,8 219,2 210,9 202,2| 206,5 1740 149,1 177,4| 188,7 2058 1880 1828 | 190,1
Leverantérsskulder -12,3 -7,8 -5,8 -3,9| -11,0 -7,1 -5,5 -5,2 -6,0 -3,4 -4,3 -4,5 -4,6
Aktuella skatteskulder -7,4 -9,0 -7,5 -7,5 -9,9 -5,3 -1,1 -2,0 -1,1 -5,8 -1,1 -1,9 -1,2
Leaseskuld avseende nyttjanderattstill-

gangar -55,5 -7,9 -10,8 -13,3| -10,0 -10,6 -13,3 -16,3| -27,0 -21,7 -243 -257| -283
Ovriga skulder -97,4 -833 -86,7 -848)| -8,0 -738 -71,8 -758| -66,3 -77,1 -80,9 -784| -79,9
Sysselsatt kapital 116,1 111,1 100,0 75,0| 90,6 77,2 57,5 78,2 883 97,7 774 723 76,1
Genomsnittligt sysselsatt kapital 103,3 94,2 78,8 76,6 89,5 87,4 67,4 75,2 82,2 87,1 66,3 89,6 93,1
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Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 27 januari 2023

BERNT INGMAN JOEL BOLLO
Ordfarande \erkstallande direktar
FREDRIK NILSSON PETER GILLE HANNA BILIR ROLF ROSENVINGE
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna information &r sadan information som Micro Systemation AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruks—
forordning och information som Micro Systemation AB (publ) ar skyldigt att offentliggtra enligt lagen om vdrdepappersmarknaden.
Denna rapport har uppréttats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva ska den svenska versionen galla.
Informationen ldmnades for offentliggérande den 27 januari 2023 klockan 08:00.

Rapporten samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pa bolagets hemsida www.msab.com.

Kontakt

Joel Bollo

Chief Executive Officer

Tony Forsgren MSAB

Chief Financial Officer

Address:
+46 8739 02 70 +46 70 686 06 00 Box 17111
joel.bollo@msab.com tony.forsgren@msab.com SE-104 62 Stockholm
Sweden
Web: www.msab.com
Tel: +46 8739 0270
Fax: +46 8730 0170

Org nr: 556244-3050
VAT nr:  SE556244305001

MSAB - DELARSRAPPORT Q4 2022


http://www.msab.com

Kort om MSAB

MSAB ar vérldsledande inom kriminalteknik for att utvinna

och analysera data i beslagtagna mobila enheter. Bolaget
utvecklar hogkvalitativ och lattanvand mjukvara som har blivit
en de factostandard hos manga kunder i syfte att sakra bevis i
brottsutredningar. Produkterna kan kompletteras med verktyg
for rapportering och ett stort utbildningsutbud med certifieringar
inom rattssaker kriminalteknik. Bolaget utvecklar innovativa
tillvdgagangssatt som gor bevissidkringen snabbare, enklare och
effektivare och pa sa sitt skapas stora virden for bolagets
kunder. MSAB har tydliga tillvaxtstrategier kombinerat med

en affairsmodell som innebdr skalbarhet och en hég grad av
aterkommande intékter.

MSAB verkar pa en marknad som utvecklas snabbt. Genom att
langsiktigt investera i produktutveckling, marknadsnérvaro och
organisatorisk styrka kan MSAB:s marknadsposition befdstas.
Bolagets dvertygelse ar att behovet av professionella verktyg for
avldsning och analys av data fran digitala enheter kommer att
fortsdtta ©ka. MSAB dr huvudsakligen inriktat pa organisk tillvixt
men utvdrderar dven i vissa fall forvarv.

VEM?

MSAB hjélper brottsbekdmpande myndigheter; polis, forsvar,
migrationsmyndigheter, kriminalvard och tull att utféra sina
uppdrag. Typiska anvandare av MSAB:s produkter dr experter inom
digital forensik, utredare, analytiker och poliser i falt.

VAR?
MSAB finns representerat i 15 lander och betjanar kunder i alla
vdrldsdelar genom egna sdljkontor och via distributérer.

VAD?

Bolaget erbjuder system for utvinning och analys av data fran
digitala enheter sasom mobiler, lasplattor och drénare samt
produkter som kan lasa upp den digitala enheten, extrahera
information och sedan dekryptera den.

HALLBARHET

Bolagets affdrsidé ar att leverera I6sningar som gor
brottsutredande myndigheter effektiva i arbetet med att sdkra
bevis i digitala enheter. Detta innebdr att bolaget med sina
|6sningar efterstravar att skapa ett mer rattssakert samhélle dar
fler brott uppklaras och forhindras, vilket i sin tur innebar att
bolagets hela existens &r ett stort bidrag till ett hallbart samhdlle.
Da bolaget i allt vdsentligt utvecklar en mjukvara dr paverkan pa
miljon begrdansad men dar styrelsen vinnldgger sig om att bolaget
foljer de miljokrav pa de olika marknader som bolaget verkar.

ARY

Extrahera

Losningar for att utvinna data ur
mobila enheter.

Extraherar dven data fran molnbaserad

@ Baserat pa Windows operativsystem.

AAMN

Analysera

Mjukvara som anvdnds for att granska,
visualisera och analysera data fran
mobila enheter.

KEC

Vlonitorera

Lednings- och administrations-
verktyg utformade for styrning och
kontroll for att supportera chefer och
it-avdelningar.

Efter att data har extraherats genom
XRY-l6sningarna analyserar XAMN
datan och identifierar viktig information.

XEC-verktygen stodjer XAMN och
XRY i storskalig administration, till
exempel bulkexport av digitala data
till nya format.

lagring.
XRY Logical XRY Physical XRY Express XAMN Viewer
XRY Cloud XRY PinPoint XRY Camera XAMN Spotlight

XANMIN Elements

XD

XEC Director

KX

XAMN Horizon XEC Export
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