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Sammanfattning oktober - december 2023

« Nettoomsattningen uppgick till 116,9 (106,6) MSEK, en 6kning
med 10 procent jamfort med samma period féregaende ar. Den
valutajusterade tillvaxten uppgick till 8 procent.

» Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 4,9 (7,7) MSEK, motsvarande
en rorelsemarginal om 4,2 (7,2) procent.

o EBIT justerat for omstruktureringskostnader och andra poster
av engangskaraktdr uppgick till 20,9 MSEK, vilket motsvarar en
rorelsemarginal om 18 procent.

» Resultatet efter skatt uppgick till 0,9 (6,3) MSEK.
» Resultatet per aktie fore/efter utspadning uppgick till 0,05 (0,34) SEK.

« Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 27,4
(43,3) MSEK.

Sammanfattning januari - december 2023

Nettoomsattningen uppgick till 416,9 (363,0) MSEK, en 6kning
med 15 procent jamfort med samma period féregaende ar. Den
valutajusterade tillvaxten uppgick till 11 procent.

Roérelseresultatet (EBIT) uppgick till 40,9 (18,8) MSEK, motsvarande
en rorelsemarginal om 9,8 (5,2) procent.

EBIT justerat for omstruktureringskostnader och andra poster
av engangskaraktir uppgick till 67,7 MSEK, vilket motsvarar en
rorelsemarginal om 16 procent.

Resultatet efter skatt uppgick till 30,0 (17,1) MSEK.
Resultatet per aktie fore/efter utspadning uppgick till 1,62 (0,92) SEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten 6kade till 75,0 (49,8)
MSEK. | huvudsak drivet av periodens resultat, men ocksa av en
positiv férandring i rorelsekapitalet.

VVasentliga handelser under perioden

» Den 1 oktober tilltrddde Peter Heuman som ny VD i bolaget. Sty—
relsen vill i och med rekryteringen accelerera den globala expan-
sionen och att den fulla potentialen i MSAB:s globala verksamhet
realiseras.

« | oktober 2023 erholl MSAB en order pa 10 MSEK fran en federal
myndighet i Nordamerika. Ordern avsag férnyelse och uppgrade-
ring av MSAB:s avancerade extraktionsmjukvara XRY Pro.

| december 2023 erhéll MSAB en andra stdrre order fran
Nordamerika pa drygt 17 MSEK avseende férnyelse av bade
extraktions- och analysmjukvaran XRY respektive XAMN samt
kringutrustning.

116,9 msex 10 «

14,1 msex

Nettoomsattning, oktober - december 2023 Tillvaxt nettoomsattning, Periodens kassaflode,
oktober-december 2023 oktober-december 2023

OKT - DEC OKT - DEC JAN - DEC JAN - DEC

2023 2022 2023 2022

Nettoomsattning, MSEK 116,9 106,6 416,9 363,0
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 4,9 7,7 40,9 18,8
Rérelsemarginal (EBIT-marginal), % 4,2 7,2 9.8 5,2
Resultat per aktie fore/efter utspadning, SEK 0,05 0,34 1,62 0,92
Kassaflode [6pande verksamheten, MSEK 27,4 43,3 75,0 49,8
Avkastning pa eget kapital 12 man, % 26,4 16,6 26,4 16,6
Avkastning pa sysselsatt kapital 12 man, % 40,1 27,4 40,1 27,4
Kassaflode I6pande verksamhet/aktie, SEK 1,48 2,33 4,06 2,68
Eget kapital per aktie fore/efter utspadning, SEK 6,27 6,29 6,27 6,29
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\/d har ordet

Jag har nu varit pa MSAB i tre manader och efter
samtal med kunder, anstdllda och samarbetspartner
kan jag bekréafta att vi har en stabil marknadsposition
med efterfragade produkter och l6sningar for mobil
forensik. Lanseringen av XRY Pro under 2023 visar
detta dar vi dels starkt var position hos befintliga
kunder och dels fatt ett antal nya kunder.

Med ett bra 2023 har vi en stabil finansiell

grund att sta pa. Under fjarde kvartalet nadde
nettoomséattningen 116,9 MSEK och totalt for aret
416,9 MSEK. Detta representerar en valutajusterad
omséattningstillvaxt pa 11%, vilket starker var
finansiella position och marknadsstdllning.

Framat dr det viktigt att vi fokuserar pa utveckling
inom omraden som modernisering, effektivitet och
marknadsanpassning for att sdkra var langsiktiga
tillvaxt. Vi behover ocksa arbeta fokuserat med

att gora var organisation mer kundcentrerad.
Under det senaste kvartalet har vi darfor initierat
atgarder for att forstarka var ledarskapskultur med
inriktning mot tillvaxt och foérandring.

Mina diskussioner med kunder pa olika marknader
har belyst deras utmaningar relaterade till hantering
av stora datamangder, molntjdnster och teknisk
komplexitet inom digital forensik. Dessa utmaningar
ser vi som framtida méjligheter som kradver att vi
kontinuerligt anpassar och utvecklar vara tjanster

i samspel med kundens behov. Var prioritet ar att
effektivt allokera resurser och investeringar for att
utveckla och bredda vart produkterbjudande inom
hela vardekedjan for digital forensik. Pa det kommer
vi dven fokusera pa att utveckla och anpassa

var sdljorganisation for att matcha hur vi ser att
branschen utvecklas framgent.

Ett annat fokusomrade dr kommunikationen med
marknaden. Vi behover ge mer klarhet i vad vi gor
for vara kunder, bade i dag och pa lang sikt. Det
ska vara tydligt var vi lagger fokus och hur val vi
uppfyller vara planer. Vi har ocksa borjat se dver
hur vara affarsmodeller 6versatts till var finansiella
rapportering.

Sammantaget var 2023 ett ar med bra tillvéixt
men ocksa ett ar med stora forandringar. Nu star
vi infor en period dér fortsatt modernisering och
kapacitetsuppbyggnad dr avgdrande. Det dr en
utmanande men spdnnande vag framat dar var
kommande strategi ska fungera som ledstjdrna.

Stockholm, januari 2024

Peter Heuman
vd MSAB

MSAB - BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2023



Finansiell oversikt

Oktober - december 2023

NETTOOMSATTNING
Koncernens nettoomsdttning 6kade i perioden med 10 procent till 116,9
(106,6) MSEK. Den valutajusterade tillvaxten uppgick till 8 procent.

Licensfornyelserforsaljningen okade 5 procent jamfort med motsvarande
period foregaende ar medan nyforsaljningen ékade med 15 procent. Vad
gdller licensfornyelser var det framforallt i EMEA som_stod ut positivt, vilket
aven gdllde for nyforsaljningen. En fortsatt satsning i Nordamerika bidrog
till ett par stora affdrer i kvartalet. Det var fortsatt XRY Office som stod for
huvuddelen av tillvixten i intdkterna, dar var nya produktpaketering XRY
Pro tagits emot mycket positivt av marknaden.

RORELSENS KOSTNADER

Kostnad for salda varor uppgick till 10,2 (24,2) MSEK. Inga rena hard-
varuférsiljningar skedde i perioden. Kostnad sald vara paverkades
delvis av valutaeffekter och varierar som regel med produktmixen.
Bruttomarginalen i kvartalet uppgick till 91 procent.

Ovriga externa kostnader uppgick till 23,5 (18,7) MSEK. Kostnader av
engangskaraktdr har under perioden uppgatt till 7 MSEK. Ovriga
administativa kostnader fortsatter likt tidigare kvartal att minska i
jamforelse med féregaende ar.

Personalkostnaderna uppgick till 74,4 (52,6) MSEK. Omstrukture—
ringskostnader i perioden uppgick till 9 MSEK. Lénerevision, ny-
anstdllningar och att EU-projektet Formobile dr avslutat dr andra
faktorer som har som paverkat jamforelsen med féregaende period.

Avskrivningarna uppgick till 3,8 (3,3) MSEK.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 4,9 (7,7) MSEK vilket
motsvarar en rérelsemarginal pa 4,2 (7,2) procent. Rorelseresultatet
justerat for omstruktureringskostnader och andra poster av engangs-
karaktar uppgick till 20,9 MSEK, vilket motsvarar en rorelsemarginal
om 18 procent.

FINANSNETTO

Finansnettot uppgick till -2,9 (-0,2) MSEK for kvartalet. Finansnettot
utgors i huvudsak av omvdrdering av likvida medel i utlandsk valuta,
dar USD, EUR och GBP dr koncernens storsta transaktionsvalutor re-
laterat till koncernens forsaljning medan SEK dr den storsta valutan
avseende bolagets kostnader.

RESULTAT EFTER SKATT
Resultat efter skatt for kvartalet uppgick till 0,9 (6,3) MSEK.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 27,4 (43,3)
MSEK i perioden. Kassaflodet fore forandringar av rorelsekapitalet
bidrog med 2,6 (11,1) MSEK till det positiva kassaflédet och fér-
andringen i rorelsekapitalet med 24,8 (32,2) MSEK. Det pagar ett
fortsatt fokus kring kassaflodet och kostnadskontroll.

Periodens investeringar uppgick till 0,4 (0,0) MSEK.

MEDARBETARE
Den 31 december 2023 var antalet anstallda 211 (187). Medelantalet
anstdllda under perioden var 212 (190).

MODERBOLAGET
Moderbolagets nettoomsattning for perioden uppgick till 86,0 (80,2)
MSEK. Roérelseresultatet for perioden uppgick till -0,6 (5,0) MSEK.

Finansiell utveckling, kvartal
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Finansiell oversikt

Januari - december 2023

NETTOOMSATTNING

Koncernens nettoomséattning 6kade i perioden med 15 procent till
416,9 (363,0) MSEK. Den valutajusterade tillvaxten uppgick till 11
procent.

Nyforsaljningen 6kade med 16 procent medan licensfornyelser 6kade
med 14 procent jamfort med foregaende ar. Samtliga regioner upp-
visade en tillvixt i nyforséljningen jamfort med foregaende ar. Vad
galler licenfornyelser uppvisade Europa och Asien tillvixt medan
Nordamerika och Oceanien hade en tillféllig trend av att flerarslicenser
saldes motsvarande period féregaende ar.

RORELSENS KOSTNADER
Den svenska kronans forsvagning gentemot USD, EUR och GBP har
under perioden paverkat kostnadsnivan i svenska kronor.

Kostnad salda varor uppgick till 40,0 (56,8) MSEK. Bruttomarginalen
under perioden uppgick till 90 procent att jamféra med féregaende
ars bruttomarginal om 84 procent. Kostnad sald vara paverkas delvis
av valutaeffekter och varierar som regel med produktmixen, som i
perioden haft en lagre andel hardvara jamfért med féregaende ar.

Ovriga externa kostnader uppgick till 75,7 (70,0) MSEK. Kostna-

der av engangskaraktar har under perioden uppgatt till 11 MSEK.
Ovriga administrativa kostnader har minskat jamfért med samma
period foregaende ar.

Personalkostnaderna uppgick till 245,2 (204,2) MSEK. Omstruktu—
reringskostnader i perioden uppgick till 16 MSEK. Aven lénerevision,
nyanstdllningar och att EU-projektet Formobile dr avslutat dar andra
faktorer som har som paverkat jamférelsen med féregaende period.

Avskrivningarna uppgick till 15,2 (13,1) MSEK.

RORELSERESULTAT
Rorelseresultatet for perioden uppgick till 40,9 (18,8) MSEK vilket
motsvarar en rorelsemarginal pa 9,8 (5,2) procent. Rorelseresultatet

justerat for omstruktureringskostnader och andra poster av en-
gangskaraktar uppgick till 67,7 MSEK, vilket motsvarar en rorelse-
marginal om 16 procent.

FINANSNETTO

Finansnettot uppgick till -2,2 (2,7) MSEK for perioden. Finansnettot
utgors i huvudsak av omvdrdering av likvida medel i utlandsk valuta
och har paverkats positivt av den svenska kronans férsvagning
gentemot framforallt USD och EUR som &r koncernens tva storsta
transaktionsvalutor tillsammans med GBP.

RESULTAT EFTER SKATT
Resultat efter skatt for perioden uppgick till 30,0 (17,1) MSEK.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 75,0 (49,8)
MSEK. Den I6pande verksamheten bidrog med 42,6 (26,4) MSEK
till det positiva kassafloédet medan forandringen i rorelsekapitalet
bidrog med 32,4 (23,4) MSEK.

Totalt kassaflode for perioden uppgick till 31,2 (36,1), inkluderande
en aktieutdelning i andra samt fjdrde kvartalet som uppgick till
totalt 27,7 MSEK.

Periodens investeringar uppgick till 0,6 (1,7) MSEK.

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING
Likvida medel uppgick vid periodens slut till 132,9 (104,4) MSEK.

MEDARBETARE
Den 31 december 2023 var antalet anstdllda 211 (187). Medelantal
anstdllda under perioden var 200 (190).

MODERBOLAGET
Moderbolagets nettoomsattning for perioden uppgick till 314,6 (273,2)
MSEK. Rorelseresultatet for perioden uppgick till 26,2 (12,3) MSEK.

Finansiell utveckling

MSEK
500

400
300 -
200

00

2019 2020 2021

B Nettoomsattning W eBT

2022

Jan - dec 2023

25% Nettoomsattning
20% 416,9 MSEK
15%
EBIT
10%
40,9 MSEK
5%
i 0% EBIT
10%
EBIT %

MSAB - BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI - DECEMBER 2023



Finansiell oversikt

Oktober - december 2023
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NMarknadskommentarer

MARKNADSKOMMENTARER

Den totala orderingangen visade god tillvdxt i alla regioner under
det fjarde kvartalet 2023 och forsaljningen 6kade med 10% jamfort
med motsvarande period féregaende ar. Forséljningen for 2023
okade med 15% jamfort med 2022.

Under de senaste aren har flera konsolideringar skett mellan kon-
kurrenter inom den digitala forensiska branschen och det ar tydligt
att kunderna stélls infér en 6kad kriminalteknisk komplexitet och
aktivt letar efter alternativ for att sdkerstdlla att de har de basta
mojliga l6sningarna for sitt arbete.

Bade befintliga och nya kunder har visat stort intresse for MSAB's
XRY Pro produkt som lanserades under 2023 med avancerade fo-
rensiska angreppsmetoder for anvandare inom digital kriminaltek-
nik. Forséljningen inom befintliga kundsegment har 6kat och starkt
MSAB’s marknadsposition som en ledande leverantor till kriminal-
tekniska laboratorier 6éver hela vdrlden.

MSAB har ett tydligt differentierat marknadserbjudande med bas
i XRY Pro som tydligt har forstarkt MSABs marknadsposition.
Foretaget forvantar sig att denna positiva forandring i marknadens
uppfattning kommer att fortsatta under 2024 med flera nylanserade
unika funktioner som till exempel “RAM Dumping”.

EMEA & LATINAMERIKA

EMEA marknaderna visade tillvaxt under det fjarde kvartalet samt
under hela aret, sarskilt i Europa och Storbritannien som fortsatte
att utvecklas vil med betydande tillvixt jamfort med foregaende ar.
Regeringens budgetutmaningar i Tyskland pa grund av de senaste

rattsliga avgérandena innebar att manga befintliga kundbudgetar
lades pa is under det fjarde kvartalet, resultatet av detta samt hur
Tyskland kommer att utvecklas vidare, far 2024 utvisa. | ltalien finns
det ett stort intresse fran flera brottsbekdampande myndigheter, med
motsvarande forsdljningsokningar jamfort med féregaende ar.

NORDAMERIKA

| USA undertecknades tva stora avtal pa federal niva under fjarde
kvartalet. Den forsta var en order fran en federal byra om att
uppgradera sin kriminaltekniska IT-infrastruktur till XRY Pro. Den
andra fran en existerande kund for befintliga produktsortimentet.
Kanada sag en betydande tillvéixt i forséljningen under fjarde kvar-
talet fran befintliga ramavtal.

ASIEN & OCEANIEN

Forsaljningen i regionen under fjarde kvartalet var stabil, frimst pa
grund av storre forsdljningsvolymer till den australiensiska reger-
ingen. Det fjarde kvartalet var generellt positivt for bade Australien
och Nya Zeeland, vilket bidrog till ett stabilt ar med tillvixt. | Indien
finns det positiva indikationer pa forsaljningstillvixt med ett 6kat
antal order och kunder.
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Ovriga kommentarer

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har upprattats

i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tilllampliga be-
stammelser i arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbo-
laget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel,
Delarsrapport. Upplysningar enligt IAS 34 ldmnas savdl i noter som
pa annan plats i deldarsrapporten. Redovisningsprinciper som till-
ldmpats for koncernen och moderbolaget 6verensstammer med de
redovisningsprinciper som anvdndes vid upprattandet av den senaste
arsredovisningen. For finansiella tillgangar och skulder med kort
|6ptid dr redovisat vdrde en rimlig uppskattning av verkligt varde.

Grundprincipen dr att koncernen redovisar en intakt pa det satt
som bast speglar 6verféringen av kontrollen av utlovade varor och
tjanster till kunden. Detta sker genom den femstegsmodell som
definieras i IFRS 15. Bolaget har tva typer av intakter, produktfor—
sdljning samt utbildning och Ovriga tjanster.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for risker och
osdkerhetsfaktorer. Dessa risker och osdkerhetsfaktorer ar samma
for moderbolaget och koncernen. Frakt och ravarupriser har paverkat
bolagets kostnader och osdkerheten bade vad géller priser och
leveranstider kvarstar. Bolaget har marginellt paverkats negativt
genom brist pa vissa komponenter.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstaende avser i huvudsak transaktioner mellan
koncernens bolag. Detsamma gadller for moderbolaget. Dessa beskrivs
i arsredovisningen 2022 pa sid 60 not 25.

GRANSKNING
Denna delarsrapport har inte varit féremal for revisorernas granskning.

ARSSTAMMA

Arsstimman kommer att dga rum i Stockholm tisdagen den 14 maj
2024. En kallelse till arsstimman kommer att publiceras pa MSAB:s
webbplats i god tid fére stimman. Aktiedgare som onskar fa ett drende
behandlat pa arsstimman maste skicka in en skriftlig begéran styrelsen
tillhanda senast tisdagen 26 mars 2024.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN
Inga hédndelser av vésentlig karaktdr har intraffat efter periodens utgang.

UTDELNING

For att sakerstdlla maximal finansiell handlingsfrihet avser styrelsen att
aterkomma kring eventuell utdelning fér 2023 senast i samband med
kallelsen till arsstamman for 2024.

FINANSIELL KALENDER

Vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer finns beskrivna i arsredo- Arsredovisning 2023 2024-04-26
visningen for 2022 pa sidan 38 och i not 4 pa sidorna 50-51. Deldrsrapport januari-mars 2024 2024-04-30
. Arstimma 2024 2024-05-14
SASONGSEFFEKTER
MSAB ar inte beroende av vissa sasonger i den bemarkelse som Delarsrapport april- juni 2024 2024-07-19
normalt avses med begreppet sdsongseffekt. Ddremot har flertalet  pe|3rsrapport juli-september 2024 2024-10-29
av bolagets kunder ett kopmonster som foljer deras budgetperiod.
Budgetperioder skiljer sig mellan linder, men typiskt pa MSABs Bokslutskommuniké 2024 2025-01-28
storre marknader ar kalenderar eller sista september. Detta har
historiskt avspeglats i forsdljningen pa sa sdtt att andra halvaret
normalt dr starkare dn forsta halvaret.
KVARTALSDATA
2023 2022 2021 2020
Q4 a3 Q2 a1 Q4 a3 Q2 Q1 Q4 a3 Q2 a1 Q4
Nettoomsattning, MSEK 116,9 108,0 104,7 87,4 | 106,6 93,7 87,1 75,6 | 108,5 89,6 64,6 70,4 66,7
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 4,9 25,1 2,7 8,2 7,7 8,7 2,7 -0,2 16,2 24,0 -1,9 6,0 -4,0
Rérelsemarginal (EBIT-marginal), % 4,2 23,2 2,6 9,3 7,2 9,2 3,1 -0,3 15,0 26,7 -2,9 8,5 -6,0
Resultat efter skatt, KSEK 0,9 19,5 2,9 6,7 6,3 6,8 2,7 1,4 12,7 18,6 -2,9 6,5 -7,0
Resultat per aktie, SEK 0,05 1,06 0,16 0,36 0,34 0,37 0,15 0,07 0,69 1,00 -0,16 0,35 | -0,38
Kassaflode l6pande verksamheten; MSEK 27,4 1,9 21,7 24,0 43,3 0,0 1,0 5,5 10,5 -10,8 1,1 9,4 47,2
Avkastning pa eget kapital, % 0,8 16,2 2,8 6,2 6,1 7,2 3,4 1,4 14,1 21,2 -4,3 7,8 -8,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 51 21,9 4,5 8,9 9,6 11,5 6,0 2,9 20,3 27,7 -2,1 10,8 -4.3
Soliditet, % 41,6 45,6 41,4 43,2 40,2 50,7 47,4 45,8 43,9 44,4 38,5 49,7 46,8
Kassaflode 16p. verksamhet/aktie, SEK 1,48 0,10 1,17 1,30 2,33 0,00 0,05 0,30 0,60 -0,60 0,10 0,50 2,56
Eget kapital per aktie, SEK 6,27 7,02 5,99 6,65 6,29 6,02 5,41 5,02 4,90 4,20 3,10 5,30 4,78
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

OKT - DEC OKT - DEC JAN - DEC JAN - DEC
MSEK 2023 2022 2023 2022
Nettoomsattning 116,9 106,6 416,9 363,0
Rorelsens intakter 116,9 106,6 416,9 363,0
Handelsvaror -10,2 -24,2 -40,0 -56,8
Ovriga externa kostnader -23,5 -18,7 -75,7 -70,0
Personalkostnader -74,4 -52,6 -245,2 -204,2
Avskrivningar av anldggningstillgangar -3,8 -3,3 -15,2 -13,1
Rorelsens kostnader -112,0 -98,9 -376,1 -344,2
Rorelseresultat - EBIT 4,9 7,7 40,9 18,8
Finansiella intakter 1,0 2,2 5,6 9,5
Finansiella kostnader -3,9 -2,4 -7,9 -6,8
Resultat fore skatt 2,0 7,5 38,7 21,5
Skatt -1,1 -1,2 -8,7 -4,3
Resultat efter skatt 0,9 6,3 30,0 17,1
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 0,9 6,3 30,0 17,1
Resultat per aktie fore/efter utspadning, SEK 0,05 0,34 1,62 0,93

OKT - DEC OKT - DEC JAN - DEC JAN - DEC
MSEK 2023 2022 2023 2022
Resultat efter skatt 0,9 6,3 30,0 17,1
Valutakursdifferenser hanforligt till omrdkning av utlandska
verksamheter -5,4 -1,2 -2,5 8,2
Periodens totalresultat -4,5 5,1 27,5 25,3
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -4,5 5,1 27,5 25,3
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 31 DEC 2023 31 DEC 2022
TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar 1,3 1,5
Nyttjanderattstillgangar 47,6 59,4
Summa anlidggningstillgangar 48,9 60,9
Fardiga varor och handelsvaror 9,1 8,7
Kundfordringar 72,9 97,1
Ovriga fordringar 14,6 17,6
Likvida medel 132,9 104,4
Summa omsittningstillgangar 229,4 227,8
SUMMA TILLGANGAR 278,3 288,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 115,9 116,1
Summa eget kapital 115,9 116,1
Langfristig leaseskuld avseende nyttjanderattstillgangar 32,2 41,9
Summa langfristiga skulder 32,2 41,9
Leverantdrsskulder 6,7 12,3
Aktuella skatteskulder 2,4 7,4
Kortfristig leaseskuld avseende nyttjanderéttstillgangar 13,3 13,6
Ovriga skulder 107,7 97,4
Summa kortfristiga skulder 130,2 130,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 278,3 288,8

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

MSEK 31 DEC 2023 31 DEC 2022
Ingdende balans 116,1 90,8
Totalresultat for perioden 27,5 25,3
Utdelning -27,7 -
Eget kapital vid periodens utgang 115,9 116,1

0
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

OKT - DEC OKT - DEC JAN - DEC JAN - DEC
MSEK 2023 2022 2023 2022
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 2,6 11,1 42,6 26,4
Fordandring av rorelsekapital 24,8 32,2 32,4 23,4
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 27,4 43,3 75,0 49,8
Forvarv av anldaggningstillgangar -0,4 -0,0 -0,6 -1,7
Kassafléde fran investeringsverksamheten -0,4 -0,0 -0,7 -1,7
Utbetald utdelning -9,2 - -27,7 -
Amortering av leasingskuld -3,7 -3,5 -15,4 -12,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -13,0 -3,5 -43,1 -12,0
PERIODENS KASSAFLODE 14,1 39,8 31,2 36,1
Likvida medel vid periodens borjan 124,8 66,6 104,4 66,0
Omrdkningsdifferens i likvida medel -6,0 -2,0 -2,7 2,3
Likvida medel vid periodens slut 132,9 104,4 132,9 104,4
INTAKTERNAS FORDELNING
EMEA &

Latinamerika Nordamerika Asien Total
OKT OKT OKT OKT OKT OKT OKT OKT
-DEC -DEC -DEC -DeEC -DEC -DEC -DEC -DEC
MSEK 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Produktforsaljning 53,6 41,9 44,5 48,7 5,5 7,9 103,6 98,4
Utbildning och 6vriga tjanster 8,4 4,8 3,3 2,4 1,6 1,0 13,3 8,1
Total 62,0 46,6 47,8 51,0 7,1 8,9 116,9 106,6
Prestationsataganden uppfylida vid en viss tidpunkt 52,6 39,7 42,6 46,7 5,6 7,6 100,8 94,0
Prestationsataganden uppfyllda déver tid 9,4 6,9 5,2 4,3 1,5 1,4 16,1 12,6
Total 62,0 46,6 47,8 51,0 7,1 8,9 116,9 106,6

EMEA &

Latinamerika Nordamerika Asien Total
JAN JAN JAN JAN JAN JAN JAN JAN
-DEC -DEC -DEC -DeEC -DEC -DeEC -DEC -DEC
MSEK 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Produktforsaljning 210,5 155,5 1258 131,8 33,3 37,1 369,6 324,5
Utbildning och 6vriga tjanster 30,0 24,4 11,3 11,3 6,1 2,7 47,4 38,5
Total 240,5 180,0 137,1 143,2 39,4 39,8 417,0 363,0
Prestationsataganden uppfyllda vid en viss tidpunkt 204,3 152,4 116,3 124,5 33,3 34,1 3539 311,0
Prestationsataganden uppfyllda dver tid 36,2 27,6 20,8 18,7 6,1 5,8 63,1 52,0
Total 240,5 180,0 137,1 143,2 39,4 39,8 416,9 363,0
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

OKT - DEC OKT - DEC JAN - DEC JAN - DEC
MSEK 2023 2022 2023 2022
Nettoomsdttning 86,0 80,2 314,6 273,2
Rorelsens intakter 86,0 80,2 314,6 273,2
Handelsvaror -10,2 -24,2 -40,0 -56,8
Ovriga externa kostnader -15,8 -10,8 -50,6 -46,8
Personalkostnader -57,3 -37,3 -184,8 -145,8
Avskrivningar av anlaggningstillgangar —3,2 -2,9 -13,0 -11,4
Rorelsens kostnader -86,6 -75,2 -288,5 -260,9
Rorelseresultat - EBIT -0,6 5,0 26,2 12,3
Finansnetto -3,0 -0,1 -2,8 2,8
Resultat fore skatt -3,6 4,9 23,3 15,1
Skatt 0,7 -3,3 -5,1 -3,3
Resultat efter skatt -3,0 1,6 18,3 11,8
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

OKT - DEC OKT - DEC JAN - DEC JAN - DEC
MSEK 2023 2022 2023 2022
Resultat efter skatt -3,0 1,6 18,3 11,8
Periodens totalresultat -3,0 1,6 18,3 11,8
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 31 DEC 2023 31 DEC 2022
TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar 0,9 0,9
Nyttjanderattstillgangar 44,2 53,9
Andelar i koncernforetag 0,4 0,4
Summa anldggningstillgangar 45,5 55,2
Fardiga varor och handelsvaror 9,1 8,7
Kundfordringar 31,6 24,3
Ovriga fordringar 37,8 39,9
Kassa och bank 48,2 61,1
Summa omsattningstillgangar 126,7 134,0
SUMMA TILLGANGAR 172,1 189,3

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 3,8 3,8
Reservfond 20,3 20,3
Bundet eget kapital 24,1 24,1
Overkursfond 7,8 7,8
Balanserade medel och periodens resultat 27,9 37,3
Fritt eget kapital 35,7 45,1
Summa eget kapital 59,8 69,2
Langfristig leaseskuld avseende nyttjanderéttstillgangar 30,9 38,4
Summa langfristiga skulder 30,9 38,4
Leverantdrsskulder 5,5 10,0
Skatteskulder 0,0 6,2
Kortfristig leaseskuld avseende nyttjanderdttstillgangar 11,2 11,5
Ovriga skulder 64,7 53,9
Summa kortfristiga skulder 81,4 81,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 172,1 189,3
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Definitioner

MSAB presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte
definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets ledning
da de majliggor utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte
alla foretag berdknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte
alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa
finansiella matt ska darfor inte ses som en ersdttning for matt som

Nyckeltalen dr baserade pa rapporter éver resultat, finansiell
stdllning, fordandring i eget kapital och kassaflode. | de fall
nyckeltalen inte direkt kan harledas fran ovanstaende rapporter
framgar harledning och berdkning av dessa nedan.

definieras enligt IFRS. | nedanstaende tabell presenteras de alternativa

nyckeltal som bedémts relevanta.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

DEFINITION OCH BERAKNING

Avkastning pa eget kapital 12 man, %

Resultat efter skatt i relation till eget kapital. Eget kapital vid periodens slut plus eget
kapital vid periodens ingang dividerat med tva. Genomsnittligt eget kapital berdknas som
eget kapital under en tolvmanadersperiod.

Avkastning pa sysselsatt kapital 12
man, %

Rorelseresultat (EBIT) plus finansiella intdkter i relation till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Eget kapital/aktie

Eget kapital i relation till antal aktier vid periodens slut. Visar dgarnas andel av bolagets totala
egna kapital per aktie.

Finansnetto

Netto av finansiella intdkter och finansiella kostnader.

Kassaflode 16pande verksamhet/aktie

Kassafléde |6pande verksamhet i relation till genomsnittligt antal utestaende aktier fore/efter
utspadning. Visar pa vilket kassafléde den I6pande verksamheten genererar.

Omsattningstillvaxt, %

Omsdttningsokning eller minskning uttryckt i procent i relation till motsvarande period féregaende ar.

Rorelsemarginal (EBIT-marginal), %

Rorelseresultat (EBIT) i relation till nettoomsattningen.

Rorelseresultat (EBIT)

Nettoomsdttning minus rorelsens kostnader. Visar pa verksamhetens underliggande utveckling.

Resultat per aktie*

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal utestaende aktier fore/efter utspadning.

Soliditet, %

Eget kapital i forhallande till summa tillgangar.

Sysselsatt kapital, resp. genomsnittligt
sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital berdknas som summa tillgdngar med avdrag for ej rantebdrande skulder.
Genomsnittligt sysselsatt kapital berdknas som sysselsatt kapital under en tolvmanadersperiod.
Sysselsatt kapital vid periodens bérjan plus sysselsatt kapital vid periodens slut dividerat med tva.
Mater koncernens kapitalanvandning och effektivitet.

* Definierade enligt IFRS

AVSTAMNINGAR AV MATT SOM E] DEFINIERAS ENLIGT IFRS

2023 2022 2021 2020
MSEK o} a3 Q2 a a4 a3 Q2 a1 Q4 a3 Q2 o} Q4
Summa tillgdngar 278,3 284,0 267,4 284,5| 288,8 219,2 210,9 202,2| 206,5 174,0 149,1 177,4| 188,7
Leverantdrsskulder -6,7 -49 -87 -3,8/ -123 -78 -58 -3,9| -11,0 -71 -55 -52| -6,0
Aktuella skatteskulder -24 -25 -16 -19| -74 -90 -75 -75| -99 -53 -1,1 -2,0| -1,1
Leaseskuld avseende nyttjanderattstill-

géngar -456 -48,5 -51,9 -52,2| -555 -7,9 -10,8 -13,3| -10,0 -10,6 -13,3 -16,3| -27,0
Ovriga skulder -107,7 -98,6 -946 -103,8| -97,4 -833 -857 -84,8| -850 -73,8 -71,8 -758| -66,3
Sysselsatt kapital 1159 129,5 110,6 122,8| 116,1 111,1 100,0 75,0| 90,6 77,2 57,5 782| 883
Genomsnittligt sysselsatt kapital 116,0 120,3 1053 989 103,3 942 788 76,6| 89,55 874 67,4 752| 822
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Denna information dr sadan information som Micro Systemation AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s mark-
nadsmissbruksférordning. Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan
de tva ska den svenska versionen gailla. Informationen ldmnades for offentliggérande den 25 januari 2024 klockan 08:00.

Rapporten samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pa bolagets hemsida www.msab.com.

Kontakt

Peter Heuman
Chief Executive Officer

Tony Forsgren M SAB

Chief Financial Officer

Adress:
peter.heuman@msab.com tony.forsgren@msab.com Box 17111
SE-104 62 Stockholm
Sweden
Web: www.msab.com
Tel: +46 8739 0270
Fax: +46 87300170

Org nr: 556244-3050
VAT nr:  SE556244305001
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Kort om MSAB

MSAB ar varldsledande inom kriminalteknik for att utvinna och
analysera data i beslagtagna mobiltelefoner, surfplattor eller
dylikt. Bolaget utvecklar hogkvalitativ och lattanvand mjukvara
som har blivit en de factostandard hos manga myndigheter

och organisationer i syfte att sakra bevis i brottsutredningar.
Produkterna kan kompletteras med verktyg for administration och
rapportering samt ett stort utbildningsutbud med certifieringar
inom rdttssdker digital kriminalteknik. Bolaget utvecklar innovativa
tillvigagangssatt som gor bevissdkringen snabbare, enklare och
effektivare och pa sa sitt skapas stora virden for rattsviasendet.
MSAB har tydliga tillvéxtstrategier kombinerat med en affarsmodell
som innebdr skalbarhet och en hég grad av aterkommande
intdkter, via licensfornyelser.

MSAB verkar pa en marknad som utvecklas snabbt. Genom

att langsiktigt investera i forskning och produktutveckling,
marknadsfoéring och forsaljningsinsatser kan MSAB:s
marknadsposition befdstas. Bolaget bedomer att behovet av
professionella verktyg for avldsning och analys av data fran digitala
enheter fortsatt kommer att 6ka. MSAB dr huvudsakligen inriktat
pa organisk tillvaxt men utvédrderar dven i vissa fall forvary.

Med sin direktforsdljning samt aterférsdljere pa évriga marknader,
finns MSAB representerat i drygt 100 lander globalt.

VEM?

MSAB hjélper brottsbekdmpande myndigheter; polis, forsvar,
migrationsmyndigheter, kriminalvard, tull, med flera att utféra sina
uppdrag. Typiska anvandare av MSAB:s produkter dr experter inom
digital forensik, utredare, analytiker och poliser i falt.

VAR?
MSAB finns representerat i 18 lander och betjanar kunder i alla
varldsdelar genom egna siljkontor och via aterférsaljare.

VAD?

Bolaget erbjuder system for utvinning och analys av data fran
digitala enheter sasom mobiler, surfplattor och fordon samt
produkter som kan lasa upp den digitala enheten, extrahera
information och sedan dekryptera den.

HALLBARHET

Bolagets affdarsidé ar att leverera I6sningar som gor
brottsutredande myndigheter effektiva i arbetet med att sdkra
bevis i digitala enheter. Detta innebar att bolaget med sina
l6sningar efterstrdvar att skapa ett mer rattssakert samhalle dar
fler brott klaras upp och forhindras, vilket i sin tur innebar att
bolagets hela existens dr ett stort bidrag till ett hallbart samhalle.
Da bolaget i allt vdsentligt utvecklar en mjukvara dr paverkan pa
miljon begransad. MSAB vinnlagger sig om att bolaget foljer de
miljokrav pa de olika marknader som bolaget verkar.

MISAB:s erbjudande

MJUKVARA

Tillsammans skapar MSAB:s
produkter och tjdnster YXRY
mobilforensiska l6sningar som

gor det mojligt for rattsvardande Extraherar mer data,
. - - snabbare, med bibehallen
myndigheter att sdkra digitala rattssakerhet

bevis i mobiltelefoner utifran en
rattssaker process.

AAMN

Lésningarna samverkar for Analyserar data snabbare och
o - 4. o a(R lattare, d h isi

att sdkerstdlla basta mojliga e ecson

arbetspraxis och resultat for

anvandarna; poliser i falt, KXEC
utredare, digitalforensiska

. . Administrerar och
experter i laboratorier, monitorerar mobilforensiska

analytiker, tjansteman i verktyg och anvandningen
av desamma
domstolar, med flera.
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