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Delarsrapport - Q1 2024

Januari - mars 2024

Sammanfattning januari - mars 2024 V/asentliga handelser under perioden

« Nettoomséttningen uppgick till 92,8 (87,4) MSEK, « Inom EMEA har bolaget vunnit ett strategiskt viktigt

en 6kning med 6,2 procent jamfort med samma
period foregaende ar. Den valutajusterade tillvaxten
uppgick till 6,1 procent.

Rorelseresultatet uppgick till -8,7 (8,2) MSEK, mot-
svarande en rorelsemarginal om -9,4 (9,3) procent.

Rorelseresultatet justerat for omstrukturerings-
kostnader av engangskaraktar uppgick till 11,0
MSEK, vilket motsvarar en rérelsemarginal om 11,9
procent.

Resultatet efter skatt uppgick till -7,6 (6,7) MSEK.

Resultatet per aktie fore/efter utspadning uppgick
till -0,41 (0,36) SEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten upp-
gick till 18,8 (24,0) MSEK.

fyraarigt ramavtal med en nationellt omfattande
myndighet i ett stort europeiskt land.

94 -

Bruttovinstmarginal, januari -

92,8 msex

Nettoomsdttning, januari - mars 2024

18,8 msex

Periodens kassaflode,

mars 2024

januari - mars 2024

JAN - MAR JAN - MAR APR 2023 - JAN - DEC

2024 2023 MAR 2024 2023

Nettoomsattning, MSEK 92,8 87,4 422,4 416,9
Rorelseresultat (EBIT), MSEK -8,7 8,2 24,0 40,9
Rérelsemarginal (EBIT-marginal), % -9,4 9,3 5,7 9,8
Resultat per aktie fére/efter utspadning, SEK -0,41 0,36 0,85 1,62
Kassaflode lopande verksamheten, MSEK 18,8 24,0 69,8 75,0
Avkastning pa eget kapital 12 man, % 13,4 20,8 13,4 26,4
Avkastning pa sysselsatt kapital 12 man, % 29,8 35,4 29,8 40,1
Kassaflode l6pande verksamhet/aktie, SEK 1,02 1,30 3,78 4,06
Eget kapital per aktie fore/efter utspiadning, SEK 6,07 6,65 6,36 6,27
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\/d har ordet

MSAB startade aret med ett stabilt forsta kvartal. Vi
hade en bra orderingang och nettoomséattningen
under kvartalet uppgick till 93 MSEK, vilket
motsvarar en valutajusterad omsdattningstillvixt pa
6 procent.

Trots en storre personalstyrka vid ingangen av
2024 minskade vi vara driftkostnader under
forsta kvartalet 2024. Det var ett resultat av 6kad
kostnadsmedvetenhet och effektiviseringsatgarder

inom flera omraden. Samtidigt belastades resultatet

av engangskostnader kopplade till en initierad
omstrukturering av utvecklingsorganisationen.
Under kvartalet forstarkte vi ocksa var styrning
och ledarskapskultur. Vi beddmer att majoriteten
av de organisatoriska forandringskostnaderna

nu ligger bakom oss vilket ger kraft att fokusera
framat. Med en stabil finansiell position
fortsatter vi att forbattra och modernisera vara
mjukvaruplattformar ytterligare.

Under kvartalet fortsatte vi att fokusera pa att géra
organisationen an mer kundcentrerad. Genom var
nya regionala struktur har vi effektiviserat och
globaliserat sdljorganisationen med sammantaget
god tillvaxt globalt. Inom APAC har kundernas
intresse for digital forensik 6kat markant,

vilket bland annat drev en 6kad forsaljning av
extraktionsverktyget XRY. | april 2023 lanserades
XRY Pro och vi ser att allt fler kunder vdljer denna
l6sning. Det var sarskilt patagligt i USA, men dven
i Europa gjorde vi stora framsteg och vann bland
annat ett strategiskt viktigt fyraarigt ramavtal med
en nationellt omfattande myndighet i ett stort
europeiskt land.

Ett viktigt omrade som jag har tagit upp tidigare
ar var kommunikation med kapitalmarknaden. Med
nytt systemstod for var finansiella rapportering ar
var avsikt att det ska bli ldttare att folja bolagets
utveckling. Fran och med andra kvartalet ska de
initiala forbattringarna kunna kommuniceras.

Sammantaget har MSAB levererat ett starkt forsta
kvartal och har en fortsatt stabil finansiell position.
Nar vi blickar framat kvarstar en forstiarkning av
produkterbjudandet for att mota vara kunders
behov i form av teknisk komplexitet, stora
datamangder och ett skifte mot molnbaserade
tjdnster. Samtidigt representerar detta viktiga
framtidsmajligheter for MSAB. Jag ser fram emot
att aterkomma till er kring de positiva forandringar
vi initierat.

Stockholm, april 2024

Peter Heuman
vd MSAB
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Finansiell oversikt

Januari - mars 2024

NETTOOMSATTNING
Koncernens nettoomsdttning 6kade i perioden med 6,2 procent till 92,8
(87,4) MSEK. Den valutajusterade tillvaxten uppgick till 6,1 procent.

APAC visar pa en tydlig forsaljnings— och marknadsutveckling vilket i kvar-
talet resulterat i en mer dn férdubbling av intdkterna jamfort med motsva—
rande period foregaende ar. Aven Americas star ut positivt i kvartalet med
nara en férdubbling av intdkterna, i huvudsak drivet av en god utveckling
av forsaljningen av XRY Pro. Regionen EMEA levererade nagot lagre intik—
ter jamfort med samma period féregaende ar. Detta i huvudsak drivet av
att ett stort flerdrigt avtal tecknades och intaktsférdes under motsvarande
period foregaende ar. Det var fortsatt XRY Office som stod for huvuddelen
av tillvixten i intdkterna, dér var nya produktpaketering XRY Pro tagits
emot mycket positivt av marknaden.

RORELSENS KOSTNADER

Kostnad for salda varor uppgick till 5,9 (5,2) MSEK. Inga rena hardva-
ruférséljningar av vasentlig karraktar skedde i perioden. Kostnad sald
vara paverkades delvis av valutaeffekter och varierar som regel med
produktmixen.

Ovriga externa kostnader uppgick till 15,7 (15,2) MSEK. Kostnader av
engangskaraktar har under perioden uppgatt till 0,7 MSEK. Ovriga
administrativa kostnader fortsatter likt tidigare kvartal att minska i
jamforelse med foregaende ar.

Personalkostnaderna uppgick till 76,2 (55,1) MSEK. Omstrukture—
ringskostnader i perioden uppgick till 19,1 MSEK. Lonerevision och
nyanstéllningar av 16 personer under féregdende ar dr andra fakto-
rer som har som paverkat jamforelsen med féregaende period.

Avskrivningarna uppgick till 3,7 (3,7) MSEK.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till -8,7 (8,2) MSEK vilket
motsvarar en rérelsemarginal pa -9,4 (9,3) procent. Rorelseresul-
tatet justerat for omstruktureringskostnader av engangskaraktar

uppgick till 11,0 MSEK, vilket motsvarar en rorelsemarginal om 11,9
procent.

FINANSNETTO

Finansnettot uppgick till 1,5 (0,3) MSEK for kvartalet. Finansnettot
utgors i huvudsak av omvardering av likvida medel i utlandsk valuta,
ddr USD, EUR och GBP dr koncernens stdrsta transaktionsvalutor re-
laterat till koncernens forsaljning medan SEK &r den storsta valutan
avseende bolagets kostnader.

RESULTAT EFTER SKATT
Resultat efter skatt for kvartalet uppgick till -7,6 (6,7) MSEK.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 18,8 (24,0)
MSEK i perioden. Minskningen jamfért med samma period férega-
ende ar beror delvis pa implemeneringen av ett nytt ERP-system,
da leverantorsskulder i viss utstrackning har betalts av i ett tidigare
skede. Kassaflodet fore forandringar av rorelsekapitalet uppgick till
-4,2 (10,3) MSEK medan forandringen i rorelsekapitalet uppgick till
23,0 (13,7) MSEK. Fortsatt kostnadsmedvetenhet och effektivise-
ringsatgarder bidrar till ett positivt kassafléde.

Periodens investeringar uppgick till 0,0 (0,0) MSEK.

MEDARBETARE
Den 31 mars 2024 var antalet anstdllda 204 (191). Medelantalet an-
stdllda under perioden var 206 (190).

VIODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsattning for perioden uppgick till 73,0 (65,1)
MSEK. Rorelseresultatet for perioden uppgick till -10,7 (6,0) MSEK.
Rorelsresultatet justerat for omstruktureringskostnader av engangs-
karraktdr uppgick till 9,0 MSEK, motsvarande en rérelsemarginal om
12,3 (9,2) procent.

Finansiell utveckling, kvartal

Jan - mar 2024

MSEK
120 60% Nettoomsattning
100 50% 92 8
80 0% ,O MISEK
60 30%
A0 0% EBIT
20 0% -8,7 MISEK
0 < 0%
-20 -10% EBIT
a1 02 03 04 01 02 03 04 01 0 03 a4 o
2021 2022 2023 2024 _9 , 4%
B Nettoomsattning W eBT EBIT %
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NMarknadskommentarer

MARKNADSKOMMENTARER

Den totala orderingangen visade god tillvdxt under férsta kvartalet
2024 och forsdljningen 6kade med 6 procent jamfort med mot-
svarande period 2023. Stabil tillvaxt globalt har visat sig vara det
underliggande temat for arets forsta kvartal.

XRY Pro lanserades i april 2023 och visar en fortsatt positiv utveck-
ling pa marknaden med fler kunder som valt denna l6sning. XRY
Pro erbjuder mer avancerade kriminaltekniska exploateringsmeto-
der for anvandare inom digital kriminalteknik, vilket indikerar att
vara kunder séker &nnu mer avancerade Idsningar.

MSAB fortsdtter att uppleva en fortsatt konkurrensférdel genom
gediget dekrypteringsstod for en bredd av mobiltelefoner dar
andra leverantorer inte har lyckats dekryptera. Foretagets formaga
att erbjuda selektiv extraktion har ocksa vunnit mark, med avse-
ende pa att stédja utredningarnas behov samtidigt som offrens
och vittnens integritet respekteras.

EMEA

| EMEA var forséljningen totalt sett nagot lagre dn forvantat for
forsta kvartalet. Det finns dock tydliga tecken pa fortsatt tillvaxt i
vissa EMEA-lander. MSAB fortsdtter att driva forsdljningen genom
nya avtal med stora brottsbekdmpande myndigheter som férnyar
befintliga licenser och utékar sin befintliga licensbas. Det har ocksa
funnits ett 6kat intresse for upphandling av utbildningar. Dessutom
har bolaget lyckats vinna ett betydande anbud i form av ett fyraarigt
ramavtal for ett stort vdsteuropeiskt land som tdcker in alla statliga
myndigheter, bade inhemska och internationella.

AMERICAS

Regionen hade god tillvaxt under forsta kvartalet. | USA har in-
takterna fran nya XRY Pro for férsta gangen nagonsin dverstigit
intdkterna fran var hittills mest populdra produkt XRY. Detta ar
en indikation pa att kunderna soker mer avancerade l6sningar
for att kunna hantera 6kande méngder data och en mer komplex
teknisk miljo. Det finns positiva tecken pa tillvaxt i US State & Local
segmentet med 6kad forsaljning till bade befintliga och nya kun-
der. Kanada har ocksa visat stark forsaljningstillvixt under forsta
kvartalet, mycket tack vare fortsatta framgangar inom segmenten
for brottsbekdmpande- och statliga myndigheter.

APAC

Forsdljningen i regionen var exceptionellt stark under forsta kvar-
talet. Det finns tydliga tecken pa marknadsutveckling pa en del till-
vaxtlander i regionen. Kunderna inser det verkliga vdrdet av digital
kriminalteknik och intresset for att utveckla deras férmagor och
kapacitet har ¢kat avsevart - detta har bland annat drivit pa ¢kad
forsaljning av MSAB’s extraktionsverktyget XRY.
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Ovriga kommentarer

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har upprattats

i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tilllampliga be-
stammelser i arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbo-
laget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagens 9 kapitel,
Delarsrapport. Upplysningar enligt IAS 34 ldmnas saval i noter som
pa annan plats i deldarsrapporten. Redovisningsprinciper som till-
ldmpats for koncernen och moderbolaget 6verensstammer med de

GRANSKNING
Denna delarsrapport har inte varit féremal for revisorernas granskning.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN
Inga hédndelser av vésentlig karaktdr har intraffat efter periodens utgang.

FINANSIELL KALENDER

. i . . . Arstimma 2024 2024-05-14
redovisningsprinciper som anvdndes vid upprattandet av den senaste
arsredovisningen. For finansiella tillgangar och skulder med kort Deldrsrapport april- juni 2024 2024-07-19
|6ptid dr redovisat vdrde en rimlig uppskattning av verkligt varde. Deldrsrapport juli-september 2024 2024-10-29
VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER Bokslutskommuniké 2024 2025-01-28
Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for risker och
osdkerhetsfaktorer. Dessa risker och osdkerhetsfaktorer ar samma
for moderbolaget och koncernen. Frakt och ravarupriser har paverkat
bolagets kostnader och osdkerheten bade vad géller priser och
leveranstider kvarstar. Bolaget har marginellt paverkats negativt
genom brist pa vissa komponenter.
Vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer finns beskrivna i arsredo-
visningen for 2023 pa sidan 40 och i not 4 pa sidorna 56-58.
SASONGSEFFEKTER
MSAB dr inte beroende av vissa sasonger i den bemarkelse som
normalt avses med begreppet sdsongseffekt. Daremot har flertalet
av bolagets kunder ett kopmonster som foljer deras budgetperiod.
Budgetperioder skiljer sig mellan linder, men typiskt pa MSAB:s
storre marknader ar kalenderar eller sista september. Detta har
historiskt avspeglats i forsdljningen pa sa sdtt att andra halvaret
normalt dr starkare dn forsta halvaret.
TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Transaktioner med narstdende avser i huvudsak transaktioner mellan
koncernens bolag. Detsamma galler for moderbolaget. Dessa beskrivs
i arsredovisningen 2023 pa sid 65 not 24.
KVVARTALSDATA
2024 2023 2022 2021
a1 Q4 a3 Q2 a1 Q4 a3 Q2 a1 Q4 a3 Q2 a1
Nettoomsattning, MSEK 92,8 | 1169 1080 1047 87,4| 106,6 93,7 87,1 756 | 1085 89,6 646 70,4
Rérelseresultat (EBIT), MSEK -8,7 4,9 25,1 2,7 8,2 7,7 8,7 2,7 -0,2 16,2 24,0 -1,9 6,0
Rérelsemarginal (EBIT-marginal), % -9,4 4,2 23,2 2,6 9,3 7,2 9,2 3,1 -0,3 15,0 26,7 -2,9 8,5
Resultat efter skatt, KSEK -7,6 0,9 19,5 2,9 6,7 6,3 6,8 2,7 1,4 12,7 18,6 -2,9 6,5
Resultat per aktie, SEK -0,41 0,05 1,06 0,16 0,36 0,34 0,37 0,15 0,07 0,69 1,00 -0,16 0,35
Kassaflode I6pande verksamheten; MSEK 18,8 27,4 1,9 21,7 24,0 43,3 0,0 1,0 5,5 10,5 -10,8 1,1 9,4
Avkastning pa eget kapital, % -6,5 0,8 16,2 2,8 6,2 6,1 7,2 3,4 1,4 14,1 21,2 -4,3 7,8
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -1,7 51 21,9 4,5 8,9 9,6 11,5 6,0 29| 203 27,7 -2,1 10,8
Soliditet, % 40,2 | 41,6 456 41,4 43,2| 402 50,7 47,4 458 | 43,9 444 385 49,7
Kassaflode 16p. verksamhet/aktie, SEK 1,02 1,48 0,10 1,17 1,30 2,33 0,00 0,05 0,30 0,60 -0,60 0,10 0,50
Eget kapital per aktie, SEK 6,07 6,27 7,02 5,99 6,65 6,29 6,02 5,41 5,02 4,90 4,20 3,10 5,30
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

JAN - MAR JAN - MAR APR 2023 - JAN - DEC
MSEK 2024 2023 MAR 2024 2023
Nettoomsdttning 92,8 87,4 422,4 416,9
Rorelsens intdkter 92,8 87,4 422.4 416,9
Handelsvaror -5,9 -5,2 -40,7 -40,0
Ovriga externa kostnader -15,7 -15,2 -76,3 -75,7
Personalkostnader -76,2 -55,1 -266,3 -245,2
Avskrivningar av anldggningstillgangar =37 -3,7 =153 -15,2
Rorelsens kostnader -101,6 -79,2 -398,4 -376,1
Rorelseresultat - EBIT -8,7 8,2 24,0 40,9
Finansiella intdkter 2,8 1,4 11,0 5,6
Finansiella kostnader -1,3 -1,1 -12,0 -7,9
Resultat fore skatt -7,2 8,5 23,0 38,7
Skatt -0,4 -1,8 -7,3 -8,7
Resultat efter skatt -7,6 6,7 15,7 30,0
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare =7,® 6,7 -15,7 30,0
Resultat per aktie fore/efter utspadning, SEK -0,41 0,36 0,85 1,62

JAN - MAR JAN - MAR APR 2023 - JAN - DEC
MSEK 2024 2023 MAR 2024 2023
Resultat efter skatt -7,6 6,7 15,7 30,0
Valutakursdifferenser hanforligt till omrakning av utlandska
verksamheter 3,8 0,2 1,1 -2,5
Periodens totalresultat -3,8 6,9 16,8 27,5
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -3,8 6,9 16,8 27,5
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 31 MAR 2024 31 MAR 2023 31 DEC 2023
TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar 1,4 1,3 1,3
Nyttjanderattstillgangar 44,5 55,9 47,6
Summa anlidggningstillgangar 45,9 57,2 48,9
Fardiga varor och handelsvaror 7,4 9,1 9,1
Kundfordringar 56,0 78,5 72,9
Ovriga fordringar 16,9 15,0 14,6
Likvida medel 152,7 124,8 132,9
Summa omsittningstillgangar 233,1 227,3 229,4
SUMMA TILLGANGAR 278,9 284,5 278,3

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 112,0 122,8 115,9
Summa eget kapital 112,0 122,8 115,9
Langfristig leaseskuld avseende nyttjanderattstillgangar 31,5 38,2 32,2
Summa langfristiga skulder 31,5 38,2 32,2
Leverantdrsskulder 1,0 3,8 6,7
Aktuella skatteskulder 3,1 1,9 2,4
Kortfristig leaseskuld avseende nyttjanderdttstillgangar 11,2 14,1 13,3
Ovriga skulder 120,1 103,8 107,7
Summa kortfristiga skulder 135,4 123,5 130,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 278,9 284,5 278,3

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

MSEK 31 MAR 2024 31 MAR 2023 31 DEC 2023
Ingdende balans 115,9 116,1 116,1
Totalresultat for perioden -3,8 6,9 27,5
Utdelning - - -27,7
Eget kapital vid periodens utgang 112,0 122,8 115,9
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

JAN - MAR JAN - MAR APR 2023 - JAN - DEC
MSEK 2024 2023 MAR 2024 2023
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital -4,2 10,3 28,1 42,6
Fordndring av rorelsekapital 23,0 13,7 41,7 32,4
Kassafléde fran den lIopande verksamheten 18,8 24,0 69,8 75,0
Forvarv av anldaggningstillgangar - - -0,6 -0,6
Kassafléde fran investeringsverksamheten - - -0,6 -0,7
Utbetald utdelning - - -27,7 -27,7
Amortering av leasingskuld -39 -3,8 -15,6 -15,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -3,9 -3,8 -43,3 -43,1
PERIODENS KASSAFLODE 14,9 20,3 25,9 31,2
Likvida medel vid periodens borjan 132,9 104,4 132,9 104,4
Omrakningsdifferens i likvida medel 49 0,2 2,0 -2,7
Likvida medel vid periodens slut 152,7 124,8 160,8 132,9
INTAKTERNAS FORDELNING
EMEA AMERICAS APAC Total
JAN - JAN - JAN - JAN - JAN - JAN - JAN - JAN -
MAR MAR MAR MAR MAR MAR MAR MAR
MSEK 2024 2023 2024 2023 2024 2023 2024 2023
Produktforsaljning 42,0 59,5 18,9 11,2 24,5 7,6 85,4 78,3
Utbildning och 6vriga tjanster 51 7,1 1,9 0,4 0,4 1,6 7,4 9,1
Total 47,1 66,6 20,8 11,6 24,9 9,2 92,8 874
Prestationsataganden uppfyllda vid en viss tidpunkt 38,4 58,7 16,0 5,5 24,0 7,7 78,4 71,9
Prestationsataganden uppfyllda éver tid 8,7 7,9 4,8 6,1 0,9 1,5 14,4 15,5
Total 47,1 66,6 20,8 11,6 24,9 9,2 92,8 87,4
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

JAN - MAR JAN - MAR JAN - DEC
MSEK 2024 2023 2023
Nettoomsdttning 73,0 65,1 314,6
Rorelsens intakter 73,0 65,1 314,6
Handelsvaror -5,9 -5,2 -40,0
Ovriga externa kostnader -11,5 -10,4 -50,6
Personalkostnader -63,0 -40,2 -184,8
Avskrivningar av anlaggningstillgangar =3,2 -3,2 -13,0
Rorelsens kostnader -83,7 -59,0 -288,5
Rorelseresultat - EBIT -10,7 6,0 26,2
Finansnetto 1,2 0,3 -2,8
Resultat fore skatt -9,4 6,3 23,3
Skatt = -1,4 -5,1
Resultat efter skatt -9,4 4,9 18,3
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
JAN - MAR JAN - MAR JAN - DEC
MSEK 2024 2023 2023
Resultat efter skatt -9,4 4,9 18,3
Periodens totalresultat -9,4 4,9 18,3

0
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 31 MAR 2024 31 MAR 2023 31 DEC 2023
TILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar 0,9 0,7 0,9
Nyttjanderattstillgangar 41,1 50,9 44,2
Andelar i koncernforetag 0,4 0,4 0,4
Summa anldggningstillgangar 42,5 52,1 45,5
Fardiga varor och handelsvaror 7,4 9,1 9,1
Kundfordringar 17,7 10,0 31,6
Ovriga fordringar 59,4 58,2 37,8
Kassa och bank 39,2 44,8 48,2
Summa omsattningstillgangar 123,7 122,1 126,7
SUMMA TILLGANGAR 166,2 174,2 172,1

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 3,8 3,8 3,8
Reservfond 20,3 20,3 20,3
Bundet eget kapital 24,1 24,1 24,1
Overkursfond 7,8 7,8 7,8
Balanserade medel och periodens resultat 18,4 42,2 27,9
Fritt eget kapital 26,2 50,0 35,7
Summa eget kapital 50,3 74,1 59,8
Langfristig leaseskuld avseende nyttjanderéttstillgangar 28,0 35,2 30,9
Summa langfristiga skulder 28,0 35,2 30,9
Leverantorsskulder 0,3 3,2 5,5
Skatteskulder - 0,0 -
Kortfristig leaseskuld avseende nyttjanderdattstillgangar 11,2 12,0 11,2
Ovriga skulder 76,4 49,7 64,7
Summa kortfristiga skulder 87,9 64,9 81,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 166,2 174,2 172,1
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Definitioner

MSAB presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte
definieras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa matt ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets ledning
da de majliggor utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte
alla foretag berdknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte
alltid jamforbara med matt som anvands av andra foretag. Dessa
finansiella matt ska darfor inte ses som en ersdttning for matt som

Nyckeltalen dr baserade pa rapporter éver resultat, finansiell
stdllning, fordandring i eget kapital och kassaflode. | de fall
nyckeltalen inte direkt kan harledas fran ovanstaende rapporter
framgar harledning och berdkning av dessa nedan.

definieras enligt IFRS. | nedanstaende tabell presenteras de alternativa

nyckeltal som bedémts relevanta.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

DEFINITION OCH BERAKNING

Avkastning pa eget kapital 12 man, %

Resultat efter skatt i relation till eget kapital. Eget kapital vid periodens slut plus eget
kapital vid periodens ingang dividerat med tva. Genomsnittligt eget kapital berdknas som
eget kapital under en tolvmanadersperiod.

Avkastning pa sysselsatt kapital 12
man, %

Rorelseresultat (EBIT) plus finansiella intdkter i relation till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Eget kapital/aktie

Eget kapital i relation till antal aktier vid periodens slut. Visar dgarnas andel av bolagets totala
egna kapital per aktie.

Finansnetto

Netto av finansiella intdkter och finansiella kostnader.

Kassaflode 16pande verksamhet/aktie

Kassafléde |6pande verksamhet i relation till genomsnittligt antal utestaende aktier fore/efter
utspadning. Visar pa vilket kassafléde den I6pande verksamheten genererar.

Omsattningstillvaxt, %

Omsdttningsokning eller minskning uttryckt i procent i relation till motsvarande period féregaende ar.

Rorelsemarginal (EBIT-marginal), %

Rorelseresultat (EBIT) i relation till nettoomsattningen.

Rorelseresultat (EBIT)

Nettoomsdttning minus rorelsens kostnader. Visar pa verksamhetens underliggande utveckling.

Resultat per aktie*

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal utestaende aktier fore/efter utspadning.

Soliditet, %

Eget kapital i forhallande till summa tillgangar.

Sysselsatt kapital, resp. genomsnittligt
sysselsatt kapital

Sysselsatt kapital berdknas som summa tillgdngar med avdrag for ej rantebdrande skulder.
Genomsnittligt sysselsatt kapital berdknas som sysselsatt kapital under en tolvmanadersperiod.
Sysselsatt kapital vid periodens bérjan plus sysselsatt kapital vid periodens slut dividerat med tva.
Mater koncernens kapitalanvandning och effektivitet.

* Definierade enligt IFRS

AVSTAMNINGAR AV MATT SOM E] DEFINIERAS ENLIGT IFRS

2024 2023 2022 2021
MSEK Qi Q4 a3 Q2 a1 Q4 a3 Q2 al Q4 a3 Q2 al
Summa tillgdngar 325,0| 2783 284,0 267,4 284,5| 2888 2192 2109 202,2| 206,5 1740 149,1 177,4
Leverantorsskulder -1,0| -67 -49 -87 -38| -123 -78 -58 -39| -11,0 -71 -55 -52
Aktuella skatteskulder -3,1| -24 -25 -16 -19| -74 -90 -75 -75| -99 -53 -1,1 -2,0
Leaseskuld nyttjanderattstillgangar -42,7| -456 -485 -519 -52,2| -55,5 -79 -10,8 -13,3| -10,0 -10,6 -13,3 -16,3
Ovriga skulder -166,2 |-107,7 -98,6 -946 -103,8| -97,4 -83,3 -86,7 -84,8| -850 -73,8 -71,8 -75,8
Sysselsatt kapital 112,0| 1159 129,5 110,6 122,8| 116,1 111,1 100,0 75,0| 90,6 772 57,5 782
Genomsnittligt sysselsatt kapital 117,4| 116,0 120,3 1053 989| 103,3 942 788 76,6| 89,5 874 67,4 752

2

MSAB - DELARSRAPPORT Q1 JANUARI - MARS 2024




Denna information dr sadan information som Micro Systemation AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s mark—
nadsmissbruksférordning. Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan
de tva ska den svenska versionen gailla. Informationen ldmnades for offentliggérande den 30 april 2024 klockan 08:00.

Rapporten samt tidigare ekonomiska rapporter och pressmeddelanden finns pa bolagets hemsida www.msab.com.
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Kort om MSAB

MSAB dr vdrldsledande inom kriminalteknik for att utvinna och
analysera data i beslagtagna mobila enheter. Bolaget utvecklar
hogkvalitativ och lattanvand mjukvara som har blivit en de facto
standard hos manga myndigheter och organisationer i syfte att
sdkra bevis i brottsutredningar. Produkterna kan kompletteras
med verktyg for administration och rapportering samt ett stort
utbildningsutbud med certifieringar inom rattssdker digital
kriminalteknik. Bolaget utvecklar innovativa tillvidgagangssatt som
gor bevissdkringen snabbare, enklare och effektivare och pa sa satt
skapas stora varden for brottsbekampande myndigheter. MSAB
har tydliga tillvaxtstrategier kombinerat med en affirsmodell som
ger skalbarhet och en hoég grad av aterkommande intidkter genom
licensfornyelser.

MSAB verkar pa en marknad som utvecklas snabbt och dar
brottsbekdmpande myndigheter virlden éver star infor stora
utmaningar. Genom att langsiktigt investera i forskning och
produktutveckling, marknadsforing och forsdljningsinsatser kan
MSAB:s marknadsposition befdstas. Bolaget bedomer att behovet
av professionella verktyg for avldsning och analys av data fran
mobila enheter fortsatt kommer att 6ka. MSAB ar huvudsakligen
inriktat pa organisk tillvixt men utvdrderar dven i vissa fall forvarv.

Med sin direktforsdljning samt aterférsdljare pa évriga marknader,
finns MSAB representerat i drygt 100 lander globalt.

VEM?

MSAB hjélper brottsbekdmpande myndigheter som polis, forsvar,
migrationsmyndigheter, kriminalvard, tull, med flera att kunna
utféra sina utredningar och uppdrag. Typiska anvandare av MSAB:s
produkter ar experter inom digital forensik, utredare, analytiker
och poliser i fdlt.

VAR?

MSAB finns representerat med egen personal i 16 lander och
betjanar kunder i alla varldsdelar genom egna sdljkontor och via
aterforsaljare.

VVAD?

Bolaget erbjuder systemlosningar som utvinner och analyserar data
fran mobila enheter sasom mobiltelefoner, surfplattor och fordon
samt produkter som kan managerar och monitorerar mjukvaran
och anvandningen av den.

HALLBARHET

MSAB ska bidra till en hallbar utveckling genom att aktivt och
ansvarsfullt sakerstilla att verksamheten bedrivs pa ett sitt som
uppratthaller bolagets varderingar och med respekt fér manniskor,
samhadlle och miljo. Bolagets mest vésentliga paverkan ligger i hur
den kan bidrar till att minska kriminalitet och stdrka sakerheten

i samhdllet. Da bolaget i allt vdsentligt utvecklar en mjukvara ar
paverkan pa miljon begransad. MSAB vinnldgger sig om att bolaget
foljer de miljokrav pa de olika marknader som bolaget verkar.

MISAB:s erbjudande

Mjukvara

Tillsammans skapar MSAB:s
produkter och tjdanster

. : . N N
mobilforensiska l6sningar som
gor det mojligt for rattsvardande
myndigheter att sdkra digitala
bevis i mobiltelefoner utifran en

rattssaker process.

Lésningarna samverkar for

Extraherar mer data, snabbare,
med bibehallen rattssakerhet

AAMN KEC

Analyserar data snabbare och Administrerar och monitorerar

lattare, med hogre precision mobilforensiska verktyg och

anvandningen av desamma

att sakerstdlla basta mojliga

arbetspraxis och resultat for Tjanster Plattformar

anvandarna; poliser i falt,

utredare, digitalforensiska

experter i laboratorier, @ e ; ! !

analytiker, tjdnsteman i L]

domstolar, med flera. Strategi Implementation Utbildning MSAB Office MSAB Field MSAB Kiosk
] \g#

Support Access Services MSAB Tablet MSAB Express MSAB Raven




